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Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan meatisis apakah terdapat perbedaan atau
tidak antara kinerja keuangan sebelum dan selamayadpandemi COVID-19 pada perusahgan
public sub sektor hotel, restoran dan pariwisata petialden 2019 sampai 2020. Rasio keuangan yang
digunakan adalaheturn on asset, current ratio dandebt to equity ratio. Populasi dalam penelitian ini
adalah perusahaan go public sub sektor hotebregstdan pariwisata periode tahun 2019 sampai
2020. Pengambilan sampel dilakukan dengan mepodgosive sampling. Sehingga diperoleh 32
perusahaan sebagai sampel. Metode analisis data dignnakan yaitupaired sample t-test dan
wilcoxon signed rank test, yang sebelumnya dilakukan uji statistik deskfigén uji normalitas. Hasil
analisis data menunjukkan terdapat perbedaan iggmifintaraeturn on asset, current ratio dandebt
to equity ratio sebelum adanya pandemi COVID-19 dan selama agemdemi COVID-19.

Kata kunci : Kinerja Keuangan, Return on Assets, Current Ratio, Debt to Equity Ratio

ANALYSIS OF THE FINANCIAL PERFORMANCE OF GO PUBLIC COMPANIESIN
THE HOTEL, RESTAURANT AND TOURISM SUB-SECTORS BEFORE AND DURING
COVID-19

Abstract

This study was aimed to determine and analyze whether or not there is a difference
between financial performance before and during the COVID-19 pandemic in publicly listed
companies in the hotel, restaurant and tourism sub-sector for the period 2019 to 2020. The
financial ratios used were return on assets, current ratio and debt to equity ratio. The
population in this study was a publicly listed companies in the hotel, restaurant and tourism
sub-sector for the period 2019 to 2020. Sampling was carried out using a purposive sampling
method. So that obtained 32 companies as samples. The data analysis method used was the
paired sample t-test and the Wilcoxon signed rank test, which previously were descriptive
statistical tests and normality tests. The results of data analysis show that there are
significant differences between return on assets, current ratio and debt to equity ratio before
the COVID-19 pandemic and during the COVID-19 pandemic.
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PENDAHULUAN

Pada awal tahun 2020 telah terjadintuk dapat mengetahui posisi keuangan
wabah virus jenis baru yait€Coronavirus perusahaan. (Hanafi, Mamduh M, Halim,
Disecase 2019 atau lebih dikenal dengar2012). Analisis kinerja keuangan suatu
COVID-19. Virus ini berhasil menggangguperusahaan merupakan salah satu yang
aktivitas manusia hingga melumpuhkanlilakukan manajemen untuk memenuhi
hampir  seluruh  perekonomian duniakewajibannya terhadap para pemilik
Indonesia memilih melakukan kebijakamperusahaan dan untuk mencapai tujuan
Pembatasan Sosial Berskala Besar (PSBR)grusahaan (Ardimas, 2014). Analisis
untuk dapat memutus rantai penyebardanerja keuangan dalam penelitian ini
COVID-19. menggunakan rasio profitabilitas, rasio

Goncangan ekonomi menyebabkafikuiditas dan rasio solvabilitas.
menurunnya kegiatan produksi, konsumsi Rasio profitabilitas merupakan hasil
dan operasi pada semua aspek . Salah sakiir dari keputusan dan kebujakan yang
perusahaan q public sub sektor yang dibuat perusahaan, dengan rasio ini dapat
terimbas keras akibat kebijakan tersebuhengukur efektifitas manajemen
adalah sub sektor hotel, restoran daperusahaan dalam menggunakan asset
pariwisata. Berdasarkan Peraturan Mentemaupun modalnya untuk menghasilkan
Pariwisata dan Ekonomi Kreatif Nomor PMkeuntungan (Pitoyo & Lestari, 2018). Rasio
53/HM.001/MPEK/2013 : tentang StandaLikuiditas merupakan rasio yang mengukur
Usaha Hotel, pengertian hotel adalah usatke@mampuan perusahaan untuk
penyediaan akomodasi berupa kamar-kamarenyelesaikan kewajiban/hutang jangka
di dalam suatu bangunan yang dapgtendeknya (Maith, 2013). Rasio Solvabilitas
dilengkapi dengan jasa pelayanan makan dadalah rasio yang digunakan untuk menilai
minum, kegiatan hiburan dan/atau fasilitakemampuan perusahaan untuk membayar
lainnya secara harian dengan tujuasemua utang-utangnya (Dewi, 2016).
memperoleh keuntungan. Peraturan Pandemi COVID-19 ini berlangsung
mengharuskan masyarakat untuk tidak keluéama sehingga mengganggu pada penurunan
rumah dan dinonaktifkannya alatpendapatan dan laba usaha, penurunan ini

transportasi, mengakibatkan aktifitagentunya  akan  mempengaruhi kinerja
perhotelan mati suri dan jumlah huniatkeuangan perusahaan. Pandemi COVID-19
kamar hotel terjun ke titik terendah. membuat sub sektor ini menjadi tidak

Kinerja keuangan adalah suatu analisistabil. Penelitian ini bertujuan mengetahui
yang dilakukan untuk melihat sejauh mankinerja keuangan perusahagm public sub
suatu perusahaan telah melaksanakan dengaktor hotel, restoran dan pariwisata
menggunakan aturan-aturan pelaksanaaebelum dan selama pandemi COVID-19,
keuangan secara baik dan benar (Fahntiengan melakukan analisis terhadap
2011). Kinerja keuangan melihat padéporan keuangan, dapat mengetahui
laporan keuangan perusahaan, informaapakah terdapat perbedaan Kinerja
dalam laporan keuangan sangat penting



keuangan sebelum dan selama pandepada perusahaago public sub sektor hotel,

COVID-19. restoran dan pariwisata.
METODE Sumber Data
Jenis Pendlitian Sumber data yang digunakan dalam

Jenis penelitian yang digunakan dalampenelitian ini adalah data sekunder. Data
peneliian ini adalah pendekatan deskriptdekunder menurut Suliyanto (2005) “Adalah
kuantitatif. data yang diterbitkan atau digunakan oleh
Waktu dan Tempat Pendlitian organisasi yang bukan pengolahnya”. Data

Penelitian ini dilaksanakan selama Sekunder yang digunakan dalam penelitian
bulan terhitung dari bulan Februari s/d Junni adalah sumber data sekunder yang telah
2021. Perusahaan yang dijadikan objedli olah lebih lanjut oleh pihak lain. Data-data
penelitian adalah perusahaga public sub tersebut diperoleh melaluwww.idx.co.id,
sektor hotel, restoran dan pariwisata periodgursa Efek Indonesia (BEI) yang berupa
tahun 2019 sampai dengan tahun 2020. laporan keuangan perusahagnpublic pada

Populasi dan Sampel Penelitian sub sektor hotel, restoran dan pariwisata.
Populasi dalam penelitian ini adalahT eknik Pengumpulan Data
perusahaan yang masuk dalam perusapaan Untuk  mendapatkan data atau

public sub sektor hotel, restoran darketerangan yang diperlukan dalam penelitian
pariwisata periode 2019 - 2020 sebanyak 10i, maka metode penelitian yang digunakan
perusahaan. Sampel dalam penelitian ipeneliti ialah sebagai berikut :
menggunakan teknikpurposive sampling, 1. Dokumentasi
dengan kriteria sebagai berikut: Teknik pengumpulan data yang
1. Perusahaago public sub sektor hotel, dilakukan dalam penelitian ini adalah
restoran dan pariwisata periode tahun dokumentasi vyaitu data dikumpulkan
2019 sampai dengan tahun 2020. dengan cara melihat, mempelajari, dan
2. Perusahaamo public sub sektorhotel, mengutip catatan-catatan dari dokumen
restoran dan pariwisata yang yang ada pada perusahagm public sub
menyediakan data laporan keuangan sektor hotel, restoran dan pariwisata.

triwulan Il dan IV tahun 2019 dan 2. Studi Pustaka
laporan keuangan triwulan Il dan IV Studi Pustaka menurut Sugiyono
tahun 2020. (2012) merupakan kajian teoritis dan

Berdasarkan kriteria tersebut terdapat referensi lain yang berkaitan dengan nilai,
32 perusahaan yang memenuhi kriteria untuk budaya dan norma yang berkembang pada
dilakukan penelitian. situasi sosial yang diteliti.  Studi
JenisData kepustakaan sangat penting dalam
Jenis data yang digunakan dalam penelitian melakukan penelitiahal ini dikarenakan
ini adalah adalah data kuantitatif. Data penelitian tidak akan lepas dari literatur-
Kuantitatif menurut Suliyanto (2005) : yaitu literatur ilmiah
data yang dinyatakan dalam bentuk angKbeknik Analisis Data
dan merupakan hasil dari perhitungan dan  Dalam penelitian ini, teknik analisis
pengukuran. Data kuantitatif yang digunakadata yang digunakan adalah analisis data
dalam penelitian ini adalah laporan keuangdwuantitatif dengan menganalisis data

sekunder, yang berupa analisis rasio
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keuangan perusahaajo public sub sektor

hotel, restoran dan pariwisata sebelum dan
selama COVID-19 yang diperolen dari.
laporan keuangan triwulan Il dan IV tahun
2019 dan tahun triwulan Il dan IV 2020.
Dalam melakukan analisis di penelitian ini,

peneliti menggunakan bantuamicrosoft

excel untuk mengolah data dan menghitung

yang dilakukan adalahvilcoxon signed
rank test.
Uji Hipotesis

Uji hipotesis merupakan suatu
metode yang digunakan dalam tahapan

pengambilan keputusan berdasarkan
langkah-langkah analisa data baik
dengan percobaan maupun observasi.

rasio-rasio keuangan, serta program SPSS Uji yang dilakukan dalam melakukan uji

(Satistical Product and Service Solutions)
atau program statistika untuk
sosial versi22.

Adapun langkah-langkah uji beda rata-

rata yang digunakan yaitu:
1. Uji Statistik Deskriptif

ilmu-ilmu

Uji statistika deskriptif adalah
suatu  uji  statistik yang biasa
digunakan dalam menggambarkan atau
mendeskripsikan data-data yang telah
terkumpul dengan tujuan untuk diambil
sebuah  kesimpulan yang bersifat
general. Adapun output dari uji statistik
deskriptif antara lain rata-rata data

(mean), standar deviasi, nilai tertinggi
(maximum)  serta  nilai  terendah
(minimum).

. Uji Normalitas

Uji Normalitas digunakan untuk
mengetahui apakah data berdistribusi
secara normal atau tidak. Pengujian ini
harus dilakukan karena untuk melakukan
pengujian selanjutnya. Uji normalitas ini
menggunakan UjiKolmogorof-Smirnov.

hipotesis dalam penelitian ini adalah uji

beda rata-rata. Uji beda rata-rata dalam

penelitian ini yaitu :

a) Paired Samplet-Test
Jika data berdistribusi normal maka
pengujian yang dilakukan yaitu uiji
paired sample t-test. Jika nilaisig. (2-
tailed) kurang dari 0,05, maka
terdapat perbedaan yang signifikan,
tetapi jika nilai sig (2-tailed) lebih
dari 0,05, maka dapat diartikan
bahwa tidak terdapat perbedaan yang
signifikan.

b) Wilcoxon Sgned Rank Test

Uji  wilcoxon signed rank test

digunakan ketika suatu data yang
hendak diteliti  berdistribusi  tidak
normal. Jika nilaiAsymp. Sg. (2-
tailed) kurang dari 0,05, maka
terdapat perbedaan signifikan, tetapi
jika nilai Asymp. Sg. (2-tailed) lebih
dari 0,05, maka dapat diartikan
bahwa tidak terdapat perbedaan
signifikan.

Menurut Ghozali (2018) ketentuan yandHASIL DAN PEMBAHASAN

residual
signifikansi

digunakan adalah
normal  apabila

dikatakan Dalam penelitian ini
nilai digunakan yaitu

variabel yang
rasioreturn on asset,

Kolmogorof Smirnov lebih besar dari current ratio, dan debt to equity ratio, data

0,05. Apabila nilai
berdistribusi normal,
yang dilakukan adalapaired sample t-
test. Sedangkan apabila data tidak
berdistribusi normal,

signifikansi yang disajikan adalah statistik deskriptif, uji
maka pengujiamormalitas, dan uji beda rata-rata.
Statistik Deskriptif

Statistik deskriptif ini digunakan

maka pengujiaruntuk mengetahui gambaran dari variabel



penelitian. Berikut ini merupakan hasil436,69437.Current ratio selama pandemi

statistik deskriptif untuk setiap variabel. COVID-19 memiliki nilai minimum 29,59
Tabel 1 Uji Statistik Deskriptif maksimum 978,23 serta rata-rata 229,9853
Descriptive Statistics dan standar deviasi 233,10982. Berdasarkan
Std. Min Max nilai rata-ratacurrent ratio selama pandemi
Devia imu imu COVID-19 mengalami penurunan
N Mean ton m m dibandingkan denganurrent ratio sebelum
ROA Seb 3,251 6,804 - 26,0 pandemi COVID-19. Hal ini berarturrent
I 6 28334 5  ratiosebelum pandemi COVID-19 lebih baik
ROA Sela . . daripada current ratio selama pandemi
ma 32 4931 219257128 covip-19.
3 68 5 8 Variabel DER sebelum pandemi
CurrentRa COVID-19 memiliki nilai minimum 2,80
tio Sebelu 32 3414 436,6 70,7 190 maksimum 128,37 serta nilai rata-rata
m 663 9437 3 7.06 562684 dan standar deviasi 36,96263. DER
CurrentRa selama pandemi COVID-19 memiliki nilai
tio Selam 32 229,9 233,129,5 978, minimum 3,07 nilai maksimum 257,37, serta
a 853 0982 9 23 | rata-rata 74,8525 dan standar deviasi
DER Seb 56,26 36,96 128, 61,60295. Berdasarkan nilai rata-rata, DER
olum 2 g4 263280 37 selama pandemi COVID-19 mengalami
DER Sela 74,85 61,60 257, kenaikan dibandingkan DER sebelum
ma 32 o5 295307 4 pandemi COVID-19. Hal ini berarti DER
Sumber: Data sekunder diolah dari SPSS 28€belum  pandemi COVID-19 lebih  baik
2021 daripada DER selama pandemi COVID-19.
Variabel ROA  sebelum adanyalii Normalitas
pandemi COVID-19 memiliki nilai minimum Uji  Normalitas  digunakan untuk

-3.34, nilai maksimum 26,05, serta nilai ratinengetahui apakah data berdistribusi secara
3,2516 dan standar deviasi 6,80428. ROROrMal atau tidak.

selama adannya pandemi COVID-19 Tabel 2 Hasil Uji Normalitas
memiliki nilai minimum -25,75 nilai One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
maksimum 12,86, serta nilai rata-rata -4,931 Curr
dan standar deviasi 7,27988. Berdasark: entR Curr
nilai rata-rata di atas dapat dikatakan bahw RO RO atio entR DE DE
ROA selama pandemi COVID-19 mengalan A_SAS _Se atio R_.SR_S
penurunan dibandingkan ROA sebelun ebel ela belu _Sel ebel ela
pandemi COID-19. Hal ini menunjukkan um ma m ama um ma
bahwa ROA sebelum pandemi COVID-1¢N 32 32 32 32 32 32
lebih baik daripada ROA selama panden Normal Mea 3,05 - 341, 229, 56.2 74.8
COVID-19. Paramet n 16 4,93 466 985 684 525
Variabel current ratio sebelum erg®P 12 3 3

pandemi COVID-19 memiliki nilai minimum
70,73, nilai maksimum 1907,06, serta nilai
rata-rata 341,4663 dan standar deviasi



Std. 6P%ngujian beda rata-rata ini dilakukan

Dev 6,80 7,27 46392 213;3; 3662’2 engan dua cara pengujian yaituwijicoxon
latio 428 988 signed rank test untuk menguji ROA dan
37 82 3 . L
n current ratio, dan uji paired sample t-test
Most  Abs untuk menguji DER.
Extreme olut ,186 ,156 ,373 ,226 ,096 ,149 Wilcoxon Signed Rank Test ROA
Differen e Berikut ini adalah hasil dari uji
ces Posi tistika non parametrik,wilcoxon signed
tive 186,156 ,373 ,226 ,096 ’%%k tess ROA sebelum dan selama
Neg ) pandemi COVID-19 pada perusahagn
ativ lic sub sektor hotel, restoran dan
e 166,139,268 ,195 ,074 "pariwisata dengan menggunakan SPSS 22.
Test Statistic ,186 ,156 ,373 ,226 ,096 ,149 Tabel 3 HasiRank ROA
Asymp. Sig. ,007 ,047 ,000 ,000 ,200 ( Ranks
(2-tailed) ¢ ¢ ¢ ¢ cd
a. Test distribution is Normal. Mea
b. Calculated from data. n Sum
c. Lilliefors Significance Correction. Ran of
d. This is a lower bound of the true significa N k Ranks
Sumber: Data sekunder diolah SPSS 22, ROA_Sela Negati 17.5 508.0
2021 ma - ve 29 ) 0
Uji normalitas menggunakan uji ROA_Sebe Ranks
statistik One-Sample Kolmogorov-Smirnov  lum Positiv
Test dilakukan dengan melihat nilaig > e 3" 6,67 20,00
0,05 dinyatakan data berdistribusi norma Ranks
Berdasarkan hasil analisis uji normalita Ties 0°
menggunakan One-Sample Kolmogorov- Total 32

Smirnov Test. Untuk variabel ROA dan
current ratio mempunyai nilaiAsymp. Sg.
(2-tailed) < 0,05 yang berati data tidak b. ROA_Selama > ROA_Sebelum
berdistribusi secara normal.  Sedangke ¢- ROA_Selama = ROA_Sebelum
variabel DER menunjukkan nil&isymp. Sg. Sumber: Data sekunder diolah dari SPSS 22,
(2-tailed) > 0,05 vyang berarti data2021
terdistribusi normal. Berdasarkan tabel 3 diketahui bahwa
Uji Hipotesis terdapat 29 data yang menunjukkan ROA
Uji hipotesis yang dilakukan dalamselama pandemi COVID-19 < ROA sebelum
penelitian ini adalah uji beda rata-rata. Upandemi COVID-19, 3 data yang
beda rata-rata ini dilakukan  untukmenunjukkan ROA selama pandemi COVID-
mengetahui apakah terdapat perbedad® > ROA sebelum pandemi COVID-19, dan
signifikan antara kinerja keuangan sebelutidak ada data yang menunjukkan ROA
dan kinerja keuangan selama pandemsielama pandemi COVID-19 = ROA sebelum
COVID-19 pada perusahaago public sub pandemi COVID-19.
sektor hotel, restoran dan pariwisata.

a. ROA_Selama < ROA_Sebelum



Tabel 4 Hasil Uji Beda Rata-Rata ROA Sumber: Data sekunder diolah dari SPSS 22,

Test Statistics? 2021
ROA_Selama Berdasarkan tabel 5 diketahui bahwa
- terdapat 24 data yang menunjukkaurrent
ROA_Sebelu ratio selama pandemi COVID-19 eurrent
m ratio sebelum pandemi COVID-19, 8 data
Z -4,563 yang menunjukkancurrent ratio selama
Asymp. Sig. (2- 000 pandemi COVID-19 >urrent ratio sebelum
tailed) ' pandemi COVID-19, dan tidak ada data yang
a. Wilcoxon Sgned Ranks Test menunjukkancurrent ratio selama pandemi
b. Based on positive ranks. COVID-19 =current ratio sebelum pandemi
Sumber: Data sekunder diolah dari SPSS 2ZOVID-19.
2021 Tabel 6 Hasil Uji Beda Rata-Ratarrent
Berdasarkan tabel 4 diketahui bahw&atio
nilai z sebesar —4,563 daksymp. Sg. (2- Test Statistics?
tailed) sebesar 0,000. Diketahui nilai CurrentRatio
signifikansi sebesar 0,000 < 0,05, maka dap _Selama -
disimpulkan bahwa terdapat perbedaa CurrentRatio
signifikan antara ROA sebelum dan selam _Sebelum
pandemi COVID-19. Z -3,01P
Uji Wilcoxon Signed Rank Test Current Asymp. Sig. (2-
. . ,003
Ratio tailed)
Tabel 5 HasiRank Current Ratio a. Wilcoxon Sgned Ranks Test
Ranks b. Based on positive ranks.
Mea Sum Sumber: Data sekunder diolah dari SPSS 22,
n of 2021
N Rank Ranks Berdasarkan tabel 6 diketahui bahwa
CurrentRati Negati 177 nilai z sebesar -3,011 dafsymp. Sg. (2-
0_Selama - ve 242 '" 425,00 tailed) sebesar 0,003. Diketahui nilai
CurrentRati Ranks 1 signifikansi sebesar 0,003 < 0,05, maka dapat
o0 Sebelum Positiv disimpulkan bahwa terdapat perbedaan
- e gb 12,8 103,00 signifikan antaracurrent ratio sebelum dan
Ranks 8 selama pandemi COVID-19.
Ties o° Uji Paired Samplet-Test DER
Total 32 Tabel 7 Hasil Korelasi DER
a. CurrentRatio_Selama < Paired Samples Correlations

Correlat

CurrentRatio Sebel .
—>ebeim N ion Sig.

b. CurrentRatio_Selama > .

atio_selama Pai DER_Sebel
CurrentRatio_Sebelum ‘1 um &—
c. CurrentRatio_Selama = . 32,904 ,000

CurrentRatio_Sebelum EER_SeIarr




Tabel 8 Hasil Uji Beda RatRate
DER

Paired Samples Test

Paired Differences

Sumber: Data sekunder diolah dari SPSS 22,
2021

Berdasarkan tabel 7 menunjukkan hasil uji
korelasi atau hubungan antara kedua data,
diketahui nilai koefisien korelasi sebesar
0,904 dengan nilai signifikansi sebesar 0,000

95% . .
Confide < 0,05, sehingga dapat dikatakan baha
nee terdapat hubungan antara DER sebelum dan
Interval DER selama pandemi COVID-19.
Std Std of the 2. Terdapat perbedaan signifikan pada
Differe Sig current ratio perusahaan apublic sub
De Err nce . sektor hotel, restoran dan pariwisata
M via or Lo (2- sebelum dan selama pandemi COVID-19.
ea tio Me we Up d talil 3. Terdapat perbedaan signifikan padtt
n n an r per T f ed) to equity ratio perusahaanaggpublic sub
P DER_ - sektor hotel, restoran dan pariwisata
a Sebel 1 sebelum dan selama pandemi COVID-19.
i um - 8,32,5730 "3 Saran
r DER 5 32 7’ '6,9 ' 3 ,00 Berdasarkan analisis, pembahasan dan
— 14 23 2 . " .
1 Selam 8 65 29 1 3 kesimpulan dalam penelitian ini, maka
59 90 5 . ) .
a 4 8 09 peneliti dapat memberikan saran sebagai
4 2 N
0 berikut:
6 1. Perusahaamo public sub sektor hotel,

Sumber: data Sekunder Diolah SPSS 22,
2021

Berdasarkan tabel 8 diketahui bahwa t
hitung dari kedua data DER -3,2%i2gree of
freedom sebesar 31, dan nilai signifikansi
sebesar 0,003 < 0,05, maka dapat
disimpulkan bahwa terdapat perbedaan
signifikan antara DER sebelum dan selama
pandemi COVID-19.
SIMPULAN DAN SARAN
Simpulan

Berdasarkan hasil analisis kinerja
keuangan perusahaajo public sub sektor
hotel, restoran dan pariwisata sebelum dan

selama COVID-19, maka diperoleh2.
kesimpulan sebagai berikut:
1. Terdapat perbedaan signifikan pada

return on asset perusahaanagpublic sub
sektor hotel, restoran dan pariwisata
sebelum dan selama pandemi COVID-19.

restoran dan pariwisata perlu melakukan
inovasi produk pada masa pandemi
COVID-19, sebagai contoh pada sektor
perhotelan dapat memanfaatkan hotel
sebagai tempat isolasi  mandiri,
sedangkan pada sektor restoran dapat
mengubah pelayanan yang semdiae
in bisa menjadiake away. Pemerintah
dan pengusaha pada sub sektor hotel,
restoran dan pariwisata bekerjasama
mengambil langkah strategis untuk
mengatasi pandemi COVID-19 sehingga
meningkatkan kinerja industri hotel,
restoran dan pariwisata Indonesia.
Bagi penelitian selanjutnya diharapkan
untuk memperluas sampel penelitian
yang digunakan, sehingga hasil
penelitianya lebih luas lagi mengenai
kinerja keuangan perusahaan sebelum
dan selama pandemi COVID-19.
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3. Bagi penelitian selanjutnya diharapkan Sancal 2014. ISBN 978-602-70429-1-
untuk menggunakan rasio —rasio kinerja 9.
keuangan yang lain sebagai variab?_lIa
penelitian, sehingga hasil  yang
didapatkan lebih beragam.
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