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ABSTRAK

Septiara Dwi Puspa. 202Analisis Kinerja Keuangan Dengan Metode Economic
Value Added (EVA) pada PT. Jasa Marga (Perséhli pada Periode 2018 — 2020
Program Studi : Diploma Il Akuntansi. Politeknilakapan Bersama. Pembimbing
I: Andri Widianto, S.E., M.Si; Pembimbing II: FitAmaliyah, S.E., M.Ak.

PT. Jasa Marga Tbk, merupakan perusahaan BUMN lyargprak dalam
jasa penghubung jalan tol. Tujuan penelitian innganalisis kinerja keuangan PT.
Jasa Marga Tbk menggunakan metdéeonomic Value AddedEVA) dan
mengetahui persentase keberhasilan PT. Jasa Maigadalam mengembalikan
modal dana investor periode 2018 sampai dengan. 02t yang digunakan
berupa laporan keuangan tahun 2018 — 2020. Metwlisia data yang digunakan
adalah metode analisis deskriptif kuantitatif dengaenggunakan perhitungan
EVA untuk menilai kinerja keuangan perusahaan. iisatlata yang terdiri dari
tahap yaitu perhitungan EVA yang didahului dengamghitung NOPAT, dilanjut
dengan menghitung WACCWeight Average Cost Of Capital Remudian
menghitung Invested Capitaldan terakhir perhitungan EVA dan penentuan
penciptaan nilai berdasarkan perhitungan EVA yaglght didapatkan. Hasil
pembahasamenunjukan bahwa pada tahun 2018 nilai EVA berpibaitif ( EVA
> 0) sebesar Rp. 2.334.378.000.000 dan perserghseiasilan meningkat 6% dari
tahun 2017. Kemudian tahun 2019 kembali menciptadiai EVA yang positif
(EVA > 0) sebesar Rp. 3.172.941.000.000 dan paaseriteberhasilan meningkat
lebih tinggi 36% dari tahun 2018. Sedangkan padana2020 perusahaan
menciptakan nilai EVA yang negatif (EVA < 0) selreRp. 300.600.000.000 dan
persentase keberhasilan menurun hingga -109% ddrunt sebelumnya.
Kesimpulan pada tahun 2018 hingga 2019 PT. JasgaMaenciptakan nilai EVA
yang positif, artinya perusahaan mampu menciptakaitambah. Sedangkan pada
tahun 2020 perusahaan menciptakan nilai EVA yamgtife artinya pada tahun
2020 perusahaan tidak menciptakan nilai tambahibagstor.

Kata Kunci : Kinerja Keuangan, Laporan Keuangan, EVA
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ABSTRACT

Puspa, Septiara Dwi 2021.Financial Performance Analysis Using Economic
Value Added (EVA) Method at PT. Jasa Marga (Pefs€bk in the period 2018 —
2020. Study Program : Accounting Associate Degree. Haiite Harapan
Bersama. Advisor: Andri Widianto, S.E., M.Si; CadwA&or: Fitri Amaliyah, S.E.,
M.AK.

PT. Jasa Marga Tbk, is a state-owned company embageoll road
connection services. The purpose of this study wwasnalyze the financial
performance of PT. Jasa Marga Thk uses the Econgaliee Added (EVA) method
and knows the percentage of success of PT. JasgaVidbk in returning investor
funds for the period 2018 to 2020. The data usethithe form of financial
statements for 2018 - 2020. The data analysis rdetlsed was quantitative
descriptive analysis method using EVA calculatitmsassess the company's
financial performance. Data analysis consistedtafies, namely EVA calculation
which is preceded by calculating NOPAT, then caltny WACC (Weight Average
Cost Of Capital) then calculating Invested Capisadd finally EVA calculation
determine the value creation based on the EVA tation that has been obtained.
The results of the discussion show that in 201&Wa value was positive (EVA >
0) of Rp. 2,334,378,000,000 and the percentageafess increased by 6% from
2017. Then in 2019 again created a positive EVAueglEVA > 0) of Rp.
3,172,941,000,000 and the percentage of successaged by 36% higher than
2018. Meanwhile, in 2020 the company created atiagy& VA value (EVA < 0) of
Rp. 300,600,000,000 and the success percentageassrt to -109% from the
previous year. Conclusion 2018 to 2019 PT. Jasadgdaireates a positive EVA
value, meaning that the company is able to credtied value. Whereas in 2020
the company created a negative EVA value, meahatgri 2020 the company did
not create added value for investors.

Keywords : Financial Performance, Financial Report, EVA
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Dewasa kini pasar modal merupakan suatu yang sedarak dipelajari,
baik untuk investor pemula maupun investor ulungvestor akan
mengklasifikasikan perusahaan mana yang dapat rasitkgm keuntungan
apabila investor menanamkan modal sesuai yangagikan. Dengan adanya
harapan investor dalam berinvestasi dapat mendopmrgsahan untuk
memaksimalkan keuntungan perusahaan. Perusahaanliknganggung
jawab mengembalikan modal investor dengan cara apatklan laba dari
penjualan perusahaan. Laba yang dihasilkan olelsgkaan tidak hanya untuk
pengembalian modal investor saja tapi untuk mencdajpean manajemen atau
perusahaan. Tujuan perusahaan bukan hanya memideimdaba,
meningkatkan penjualan, atau meningkatkan pelay&weain itu, perusahaan
juga harus meningkatkan nilai perusahaan guna me@apmapatkan eksistensi
di mata investor (Dewi, 201

Tingkat pencapaian tujuan perusahaan bukan hanjiatdidari
penjualannya saja, namun dilihat juga dari tingk&makmuran para
pemengang saham atau nilai saham. Pencapaiadakiakan berhasil apabila
pimpinan perusahaan atau manajemen perusahaanntielabuat keputusan
yang efektif dan efisien. Pihak manajemen perluakédtan suatu alat ukur
kinerja keuangan untuk mengevaluasi perusahaan. utdenRudianto
(2013:186%! menyatakan bahwa kinerja keuangan merupakan hgesil
prestasi yang telah dicapai oleh manajemen perasatialam menjalankan
fungsinya mengelola aset perusahaan secara e$ektiina periode tertentu.
Kinerja keuangan sangat dibutuhkan untuk mengetdhni mengevaluasi
sampai dimana tingkat keberhasilan perusahaan dsekdan aktivitas

keuangan yang telah dilaksanakan.



Dalam menilai kinerja keuangan setiap perusahaamilike cara dan
standarisasi masing — masing. Ukuran yang sermgndkan perusahaan besar
ialah dengan menganalisis laporan keuangan dengaggunakan metode
rasio keuangan. Biasanya perusahaan yang menggunak#ode rasio
keuangan berorientasi pada laba perusahaanpadéiti oriented,akan tetapi
pada masa kini perusahaan tidak hanya beroriepéais laba namun harus
juga berorientasi pada nilai perusahaan ague (Dewi, 2017} . Salah satu
yang menjadi pertimbangan investor adalah kinegaakgan perusahaan.
Perusahaan dikatakan baik dilihat dari kinerja kgaa perusahaan dalam
mengembalikakkn dana para investor.

Salah satu alat ukur menilai kinerja keuangan dergaorientasvalue
adalahEcconomic Value Added (EVAjau nilai tambah perusahaan. Untuk
mengetahui seberapa besar perusahaan telah mé&aoiptkayaan pemegang
saham maka dengan menggunakan pendeEa@momic Value Addg&EVA).
Menurut Husnan dan Pudjiastuti (20150EVA digunakan untuk menilai
efektivitas manajerial untuk suatu tahun terteriengan menggunakan
analisis EVA akan menunjukkan ukuran yang baikisejmana perusahaan
telah memberikan tambahan nilai kepada pemilik g@raan dengan cara
memaksimalkan modal. Secara matematis EVA dihitdag laba setelah
pajak dikurangi dengamost of capitaltahunan. Jika EVA positif maka
menunjukkan perusahaan telah menciptakan keka§deim karena itu metode
EVA dapat menjadi alternatif penilaian kinerja kegan perusahaan.

Keunggulan berinvestasi pada perusahaan di sektbupungan adalah
besar kemungkinan perusahaan dalam mengembalikeninokgestor. Sektor
perhubungan merupakan sektor yang selalu memiliklygk berjangka
panjang yang mengakibatkan terjadinya produksi peputaran uang terus
menerus. Terlepas dari perhitungan kinerja keuanganggunakan rasio,
Pendekatan EVA lebih mudah digunakan sebagai ukuraggal perhitungan
kinerja keuangan. EVA masih jarang digunakan patagahaan karena EVA
memiliki konsep sendiri dan dapat berdiri sendiin@luis, 2012,



PT. Jasa Marga merupakan salah satu perusahaan BldNtNbergerak
dalam memberikan jasa penghubung jalan tol. Peaasayang berdiri tanggal
1 Maret 1978 ini telah mengoperasikan serta memelitjalan tol serta
memberikan sarana kelengkapan agar jalan tol bgsiwsebagi jalan bebas
hambatan. PT. Jasa Marga merupakan perusahaannyamgiki tingkat
keberhasilan dalam pengembalian modal karena pdexasa memiliki
kontribusi yang sangat berpengaruh pada masyafakagan demikian tolak
ukur perusahaan ini dalam menilai kinerja keuangengan menggunakan
metode EVA karena bukan hanya berorientasi padadaja tapi berorientasi
pada nilai tambah ekonomi.

Pada umumnya untuk mengukur kinerja suatu perusabdamnakan
metode rasio — rasio yang mana bila rasio dariwtat tersebut meningkat
maka kinerja perusahaan dianggap membaik, namuodmeasio — rasio ini
juga memiliki kelemahan. Salah satu cara untuk rienigri kesalahan dan
kelemahan dari metode rasio tersebut dapat menggaonmetode ukur
penerapan kinerja yang disebut EV&conomic value added)Ani Umbara,
20144, Konsep EVA adalah alat ukur perusahaan darigdegiomis. Dengan
memperhatikan harapan para penyandang dana sethrdesajat keadilan
dinyatakan dengan ukuran tertimbang dari struktwdath yang ada dan
pedoman pada nilai pasar. (Nina, 2¢714)

PT. Jasa Marga Tbk memiliki laporan keuangan yaaig, mamun PT.
Jasa marga belum menghitung EVA untuk mengetahnerd Keuangan
Perusahaan. Tahun 2018 dilihat dari laporan keuamganunjukan bahwa
pendapatan perseroan sebanyak 6.023 triliun sedartjkahun 2019 sebanya
6.88 triliun. Hal tersebut menunjukan bahwa pentiapperseroan mengalami
peningkatan sebanyak 14,26%. Selanjutnya, menuessPRelease (2029)
Tahun 2020 terdapat penurunan EBITDA Perseroan yargatat sebesar
Rp5,98 triliun. Hal tersebut dikarenakan penurumatume lalu lintas dan
pendapatan tol sebagai imbas dari diterapkannygakah Work From Home
(WFH) dan Pembatasan Sosial Berskala Besar (PSBBY yliakibatkan
adanya panden@ovid 19di berbagai daerah pada kuartal Il dan Ill.



Berdasarkan uraian yang telah dipaparkan di atakamenulis tertarik
untuk mengkaji masalah tersebut dengan mengadaheeiifpan dengan judul
“Analisis Kinerja Keuangan Dengan MetodeEcconomic Value Added
(EVA) Pada PT. Jasa Marga (Perseroan) Tbhk Pada Pesde 2018 — 2020

1.2 Perumusan Masalah

Ada beberapa permasalahan yang terkandung dalanb&lakang di atas,
antara lain :

1. Bagaimana Kinerja Keuangan PT. Jasa Marga Tbk barkian metode
Economic Value Addeakriode 2018 - 20207
2. Bagaimana persentase keberhasilan PT. Jasa Marda dHtam
mengembalikan dana investor periode 2018 - 2020?
1.3 Tujuan

Tujuan yang ingin dicapai dalam penelitian ini adial

1. Untuk menganalisis kinerja keuangan PT. Jasa Margk dengan
menggunakan metodeconomic Value Added (EV.A)
2. Untuk mengetahui persentase keberhasilan PT. JasgaMIbk dalam
mengembalikan dan investor periode 2018 - 2020.
1.4 Manfaat Penelitian

Selanjutnya, melalui penelitian ini diharapkan @ dapat
menghasilkan sesuatu yang bermanfaat baik bagilifpesendiri, bagi
masyarakat maupun pihak-pihak yang terkait dengasalah yang diteliti
tersebut. Adapun manfaat dari penelitian ini ant@ira:

1. Bagi Peneliti

a. Memperdalam pengetahuan peneliti tentang penilakamerja

keuangan perusahaan dengan mengunakan metad@omic Value

Added(EVA).



b. Menambah pengetahuan dalam menerapkan ilmu yaaly dedlapat

selama perkuliahan dalam dunia kerja yang sesumgguh
2. Bagi PT. Jasa Marga

a. Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberi infasi yang
dibutuhkan sebagai bahan pertimbangan manajemermamdal
mengambil keputusan perusahaan.

b. Dapat menjadi pedoman bagi menajemen tentang pa&acakinerja
yang diraih para pemgang saham selama berinvestasi.

c. Mengetahui nilai tambah yang diperoleh dari inagismodal para
pemegang saham selama ini dapat menjadikan peartigalm dalam
melakukan invesatasi di masa mendatang.

3. Bagi Politeknik Harapan Bersama

a. Dapat menambah informasi dan referensi bagi makadtoliteknik
Harapan Bersama Tegal.

b. Dapat dimanfaatkan sebagai bahan acuan untuk paniarya ilmiah
dengan bahasan serupa.

1.5 Batasan Masalah
Pembatasan masalah sangat penting dalam pendiitgema dengan
pembataan yang tepat dalam membuat pembahasandmbatjdn terarah
sehingga tujuan penelitian akan dicapai. Batasasalal ini hanya pada
lingkup kinerja keuangan, serta perhitungan kinkgaangan menggunakan

metodeEcconomic Value Add€&VA) periode 2018 - 2020.



1.6 Kerangka Berpikir

Kerangka pemikiran merupakan sebuah alur yang naeniggrkan
proses penelitian secara keseluruhan. Kerangkakiyepada penelitian ini
merupakan alur yang menggambarkan proses penektialisis Kinerja
Keuangan Dengan Metodecconomic Value Adde(EVA) Pada PT. Jasa
Marga (Perseroan) Thk Pada Periode 2018 — 2020.

Kinerja keuangan adalah suatu analisis yang dilakuwktuk melihat
sejauh mana suatu perusahaan telah melaksanakgandemenggunakan
aturan-aturan pelaksanaan keuangan secara baikeatar. Fungsi kinerja
keuangan sendiri sebagai dasar untuk menentukedtegtperusahaan untuk
masa depan. Selain itu sebagai kebijakan invedatesin rangka meningkatkan
efisiensi dan produksititas perusahaan. (Dewi, P81Menurut Tunggal
(2008), EVA adalah suatu sistem manajemen keuangark mengatur laba
ekonomi dalam suatu perusahaan yang menyatakaratka@sejahteraan hanya
dapat tercipta jika perusahaan mampu memenuhi sebaya operasi
(operating costilan biaya modalkpst of capital)(Dewi, 2017,

Diharapkan dalam menggunan metode EVA akan menamhbé&sil
perusahaan yang menambah nilai bagi investor. 8a tharga merupakan
perseroan yang nilai sahamnya masih tinggi, kapemasahaan penghubung
jalan ini memiliki tujuan dan keuntungan jangkajpag. Pemecahan masalah
ini dilakukan dengan menghitung rumus EVA vyaitbdasetelah pajak di
kurangi perubahan modal. Penelitian perlu dilakudemgan analisis deskriptif

kuantitatif dengan menghitung menggunakan Rumus BMAT. Jasa Marga



Tbk. Hasil penelitian ini mengetahui nilai EVA peahaan pada tahun 2018
mendapatkan nilai EVA > 0 atau Rp. 2.334.378.00D.d@n persentase
keberhasilan meningkat 6% dari tahun 2017. Makaap&ahun 2018

menunjukkan telah terjadi proses nilai tambah gaetasahaan dan berhasil
menciptakan nilai bagi investor. Pada tahun 2019ugadaan juga
mendapatkan nilai EVA > 0 atau Rp. 3.172.941.00D.d@n persentase
keberhasilan meningkat 36% dari tahun 2018. Makajgahaan pada tahun
2019 telah menciptakan nilai tambah bagi invesBadangkan pada tahun
2020 nilai EVA < 0 atau Rp. Rp 300.600.000.000 vmgukkan tidak

terjadinya proses nilai tambah karena laba yarsgdka tidak dapat memenuhi
harapan para investor, dan persentase keberhasitintahun 2020 menurun

sebanyak 109% dari tahun 2019.



Gambar 1.1 Kerangka Berpikir.

Permasalahan : Strategi Rumusan Masalah :

Laporan pada PT. Jq | Pemecahan 1. Bagaimana analis
Marga Tbk ini mengalarl | masalah : . o
kenaikan dari tahun 20| | Analisis laporal perhitungan  penilaig

pada tahun 2019 hingg

2020 mengalami Penuru] perioede 2018 - 20¢0  Jasa Marga Tk

hal ini disebabkan ol{ | dengan berdasarkan  meto
keadaan yang sedang d menggunakan .

masa pandemi. Oleh kard | metode EVA untu Economic Value Add
itu investor yang akq | menilai kinerji periode 2018 - 20207

berinvestasi menghitu
ulang keuntungan yang
dapat jika berinvestasi

keuangan 2

. Bagaimana  psentas
perusahaan ak

keberhasilan PT. Jg

PT. Jasa Marga Tbk. menambah nilai by
investor. Marga  Tbk dalal
\ mengembalikan da
investor periode 2018] -
20207
\ 4
Analisis Data :
Analisis deskriptif
kuantitatif
Kesimpulan :
Dari hasil perhitungan EVA PT. Jasa Marpa

Tbk, pada 2018 — 2019 bernilai positif dgn
persentanse keberhasilan meningkat 36%

artinya perusahaan mampu menciptakan rfilai

tambah bagi investor. Sedangkan pada tahun
2020 nilai EVA yang di ciptakan adalgh
negatif atau persentase kebehasilan menjirun
hingga -109% artinya perusahaan tidak

menciptakan nilai tambah




1.7 Sistematika Penulisan
Dalam penulisan tugas akhir ini, dibuat sistemafiesmulisan agar
mudah untuk dipahami dan memberikan gambaran secatan kepada
pembaca mengenai tugas akhir ini. Sistematika mamutugas akhir ini adalah
sebagai berikut:
1. Bagian awal
Bagian awal berisi halaman judul, halaman persatyjthalaman
pengesahan, halaman pernyataan keaslian Tugas @K)irhalaman
pernyataan persetujuan publikasi karya ilmiah unkepentingan
akademis, halaman persembahan, halaman motto, patgantar,
intisari/abstrak, daftar isi, daftar tabel, daftgambar, dan daftar
lampiran.
Bagian awal ini berguna untuk memberikan kemudakapada
pembaca dalam mencari bagian-bagian penting seeped.
2. Bagian isi terdiri dari :
BAB | : PENDAHULUAN
Bab ini menjelaskan tentang latar belakang masaatuymusan masalah,
tujuan penelitian, manfaat penelitian, batasan faasa&erangka berpikir,
dan sistematika penulisan.
BAB Il : TINJAUAN PUSTAKA
Bab ini menjelaskan tentang landasan teori yangdoi@mg penyusunan

laporan penelitian, dan penelitian terdahulu.
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BAB Ill : METODE PENELITIAN

Bab ini menjelaskan tentang lokasi penelitian (tetnplan alamat

penelitian), waktu penelitian, jenis data, sumkeadteknik pengumpulan

data, populasi dan sampel, instrumen penelitiariinidie operasional

variabel, dan metode analisis data.

BAB IV : HASIL DAN PEMBAHASAN

Bab ini menjelaskan tentang gambaran umum perusgaaalisis data, dan

pembahasan hasil penelitian.

BAB V : KESIMPULAN DAN SARAN

Bab ini menjelaskan tentang kesimpulan yang dipérdari hasil penelitian

dan saran sebagai pemecahan masalah dan pencggagdebih baik.
Bagian akhir terdiri dari :

DAFTAR PUSTAKA

Daftar pustaka berisi tentang daftar buku dan diter yang berkaitan

dengan penelitian.

LAMPIRAN

Lampiran berisi informasi tambahan yang mendukuweigrigkapan laporan

serta data-data lain yang diperlukan dalam peamliti



BAB Il

TINJAUAN PUSTAKA

2.1 Analisis Laporan Keuangan
2.1.1 Analisis Laporan Keuangan

Menurut Harahap (2009:108) mengemukakan bahwa laporan
keuangan menggambarkan kondisi keuangan dan hsaflausuatu
perusahaan pada saat tertentu atau jangka wateatterAdapun jenis
laporan keuangan yang lazim dikenal adalah netaparan laba-rugi
atau hasil usaha, laporan perubahan ekuitas, la@otes kas, laporan
posisi keuangan.

Menurut Harahap (2013), analisis laporan keuangaialah
menguraikan pos-pos laporan keuangan menjadi nfatnhasi yang
lebih kecil dan melihat hubungannya yang bersitatikan atau yang
mempunyai makna antara satu dengan yang lain bai&raa data
kuantitatif maupun non kuantitatif dengan tujuartuknmengetahui
kondisi keuangan lebih dalam yang sangat pentinigndaproses
menghasilkan keputusan yang tepat.

2.1.2 Tujuan Laporan Keuangan
Tujuan analisis laporan keuangan menurut Harah@3{2!, adalah:
1. ScreeningAnalisis dilakukan dengan melihat secara anabgiefan
keuangan dengan tujuan untuk memilih kemungkinaestasi atau

merger.

11
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2. Forcasting. Analisis digunakan untuk meramalkan kondisi
keuangan perusahaan di masa yang akan datang.

3. Diagnosis.Analisis dimaksud untuk melihat kemungkinan adanya
masalah-masalah yang terjadi baik dalam manajenparas,
keuangan atau masalah lain.

4. Evaluation.Analisis dilakukan untuk menilai prestasi manajemen
operasional, efisiensi, dan lain-lain.

2.2 Kinerja Keuangan
2.2.1 Pengertian Kinerja Keuangan

Harmono (2009) menyatakan bahwa kinerja keuangan umumnya
diukur berdasarkan penghasilan bersih (laba) atbagai dasar bagi
ukuran yang lain seperti imbalan investastyrn on investmehtatau
penghasilan per-sahamafnings per-shane Sedangkan menurut Fahmi
(2013}, kinerja keuangan adalah suatu analisis yang ki untuk
melihat sejauh mana suatu perusahaan telah meéMdesandengan
menggunakan aturan-aturan pelaksanaan keuangara Seaé& dan
benar.

Kinerja keuangan dapat diukur dari laporan keuangang
dikeluarkan secara periodik oleh perusahaan. Irdsriyang terkandung
dalam laporan keuangan digunakan investor untuk peesfeh
perkiraan tentang laba dan dividen di masa mendadan risiko atas

penilaian tersebut. Para pihak ketfgeakeholdersperutama kreditur dan
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investor dapat mengetahui kondisi suatu perusahagalui laporan
keuangan. (Gulo & Ermawati, 201%)
2.2.2 Manfaat Kinerja Keuangan
Mulyadi (2006:416}! pengukuran kinerja keuangan dimanfaatkan
oleh manajemen untuk:

a) Mengelola operasi secara efektif dan efisien melpd&motivasian
karyawan secara umum.

b) Membantu pengambilan keputusan yang bersangkutargade
promosi, transfer dan pemberhentian.

c) Mengidentifikasi kebutuhan pelatihan dan pengemaangryawan
dan untuk menyediakan kriteria seleksi dan evalyasigram
pelatihan karyawan.

d) Menyediakan umpan balik bagi karyawan mengenai ibeya
atasan menilai kinerja mereka.

e) Menyediakan suatu dasar bagi distribusi penghargaan

2.3 Ecconomic Value Added (EVA)
2.3.1 PengertianEcconomic Value Added (EVA)
Metode EVA pertama kali diperkenalkan oleh Sterrewsird
Management Service (perusahaan konsultan) padan taB91
(Utama, 1997.. Perusahaan ini menganggap bahwa metode EVA
sangat cocok dalam menilai kinerja suatu perusahdatode ini
dapat menyajikan suatu ukuran kinerja yang memmpbangkan

harapan kreditur dan pemegang saham.
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Sedangkan menurut Young & Stephen F. O’Byrne (26D{dalam
Susmonowati, 20181 mengemukakan bahwa : “EVA mengukur
perbedaan dalam pengertian keuangan antara peniggambtas
modal perusahaan dan biaya modal.” EVA merupakaat al
komunikasi yang efektif baik untuk penciptaan nyjaing dapat
dijangkau oleh manajer lini yang akhirnya mendordagerja
perusahaan dan untuk menghubungkan dengan pasat. mod
2.3.2 Kelebihan dan Kelemahan pendekatan EVA
Economic Value AddedEVA) sebagai alternatif pengukuran
kinerja perusahaan yang relatif baru, memiliki lvapa keunggulan dan
kelemahan dalam artikel Siddharta Utama (199eunggulan yang
dimiliki Economic Value Addeg@VA) antara lain:

1 KonsepEconomic Value Adde(EVA) merupakan alat ukur yang
dapat berdiri sendiri tidak memerlukan adanya spatbandingan
dengan perusahaan sejenis dalam satu industrtiddnperlu pula
membuat suatu analisis kecenderungan dengan tahtethun
sebelumnya.

2. Konsep Economic Value Adde(EVA) adalah pengukur kinerja
perusahaan yang melihat segi ekonomis dalam pergukya, yaitu
dengan memperhatikan harapan — harapan pada pemidal
(kreditur dan pemegang saham) secara adil. Dimaerajad
keadilannya dinyatakan dalam ukuran tertimbang démiktur

modal yang ada dan berpedoman pada nilai pasaanilai buku.
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3. KonsepEconomic Value Adde@EVA) dapat dipakai sebagai tolok
ukur dalam pemberian bonus bagi karyawan. Disamping
Economic Value Adde(EVA) juga merupakan tolak ukur yang
tepat untuk memenuhi konsep kepuasan stakehol#ai Bantuk
perhatian perusahaan kepada karyawan, pelanggarpataberi
modal (kreditur dan investor).

4. Walaupun konsefconomic Value Adde{EVA) berorientasi pada
kinerja operasional akan tetapi sangat berpengammtuk
dipertimbangkan dalam penentuan arah strategisepdr&ngan
portofolio perusahaan.

Di samping keunggulan-keunggulan yang dimiliki ofetonomic
Value AddedEVA) terdapat pula beberapa kelemahan EVA (Utama,
1997)% :

a. EVA hanya mengukur hasil akhir (result), konsep trdak
mengukur aktivitas-aktivitas penentu seperti Idgalidan tingkat
retensi konsumen.

b. EVA terlalu bertumpu pada keyakinan bahwa invesangat
mengandalkan pendekatan fundamental dalam mengkaj
mengambil keputusan untuk menjual atau membelirsaaham
tertentu, padahal faktor-faktor lain terkadangru$tbih dominan.

c. Konsep ini tergantung pada transparansi perhitui)dA secara
akurat dalam kenyataannya seringkali perusahaa@mguransparan

dalam mengemukakan kondisi internalnya.
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2.3.3 Tujuan dan MafaatEcconomic Value Added (EVA)

Beberapa manfaat yang dapat diperoleh dari EVA m@idharta

(1997: 176-171y adalah:

1. Prosesd perhitungan EVA memerlukan estimasi atagabi
modal dan dan estimasi initerutama untuk perusalyasig
belumgo pulicsulit unutk dilakkan dengan tepat.

2. Penilaian kinerja dengan menggunakan pendekatan EVA
menyebabkan perhatian manajemen sesuai dengarnukaput
pemegang saham.

3. Dengan EVA para manajer akan berpikir dan bertirskgerti
halnya pemegang saham yaitu memilih investasi yang
memaksimalkan tingkat pengembalian dan meminimalkan
tingkat biaya modal sehingga nilai perusahaan dapat
dimaksimalkan.

4. EVA membuat manajer memfokuskan perhatian padeaatayi
yang menciptakan nilai dan mengevaluasi Kkinerjaddosar
kriteria memaksimalkan nilai perusahaan.

2.3.4 Strategi Meningkatkan EVA
Menurut Susmonowati (2018Y] ada beberapa strategi untuk
meningkatkan EVA:
a. Strategi penciptaan nilai dengan mencapai pertuarblkbuntungan

(Profitable Growth) hal ini bisa dicapai dengan menambah modal
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yang diinvestasikan pada proyek dengan tingkat qrabglian

tinggi.

b. Strategi penciptaan nilai dengan meningkatkan exfgsi operasi

dalam hal ini menaikkan keuntungan tanpa menggumgkabahan

modal.

c. Strategi penciptaan nilai dengan rasionalisasikddunar dari bisnis

yang tidak menjanjikarrdtionalize and exit unrewording business)

untuk menggunakan produk ataupun jasa perusahaan.

2.3.5. Indikator Penilaian EVA

EVA merupakan suatu indikator ada atau tidak adg@yeciptaan

nilai dari suatu investasi. Kondisi EVA positif memmminkan tingkat

pengembalian yang lebih tinggi dari tingkat modahgy menunjukkan

kemampuan dari manajemen dalam menciptakan nil&aykean

perusahaan/pemilik modal. Sebaliknya, kondisi EVAegatif

menunjukkan adanya penurunan nilai kekayaan. (Uta6gv°!.

Tabel 2.1 Kriteria Kinerja Keuangan Perusahaan Beng

Motode EVA
Nilai EVA Kinerja Keuangan
EVA>0 Laba operasi lebih besar dari pada biaya madal,
(Positif) menandakan perusahaan berhasil menciptakan
nilai tambah untuk investor dan meningkatkar
EVA<O Laba operasi lebih rendah dari pada biaya madal,
(Negatif) menandakan  Perusahaan tidak  berhasil

Sumber : Sidharta Utama, 1997
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menciptakan nilai tambah, bahkan menurun

nilai asetnya sebesar EVA.

kan

EVA=0

(Impas)

menutup biaya modal. Perusahaan tidak bert

menciptakan nilai tambah bagi investor.

Laba operasi periode itu telah habis untuk

nasil

2.3.6. Perhitungan Ecconomic Value Added (EVA)

Secara konsep, perhitungan EVA adalah dengan mamgkan

biaya modal dari labaEconomic Value Addedebagai tolak ukur

kinerja keuangan dengan mengukur perbedaan antsigembalian

atas modal perusahaan dengan biaya modal Menuroivrikedkk

rumus EVA adalah! :

EVA = NOPAT- (WACC x IC)

Berikut langkah dalam menghitung EVA :

1) Menghitung NOPAT(Net Operating After Tax)

Dengan rumus: NOPAT EBITDA x (1 - Pajak)

2) MenghitungCapital Change

Rumus = WACC -nvested Capital

a. Menghitung WACC \Veight Average cost Of Capital)

Rumus WACC XD xrd)(1 — Tax) + (E X re)

Tingkat Modal (D) =

Cost of Debt (rd¥

total utang

X 100%

total utang+EKkuitas

beban bunga

X 100%

total utang jangka panjang

total Ekuitas

Tingkat Ekuitas (E) = x 100%

total utang+Ekuitas
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Laba bersih stelah pajak
Total Ekuitas

Cost Of Equity (rg= X 100%

Beban Pajak

Pajak (ax) = x 100%

Menghitunginvested Capital

Rumuslnvested Capital

Total Laba BEErsih sebelum Pajak

= (Total Hutang + Ekuitas ) - Hutang jangka pendek

3) Menghitung EVA Ecconomic Value Added)

Rumus EVA = NOPAT Capital Change

EVA = NOPAT — (WACC X Invested Capital)

2.4 Penelitian Terdahulu

Untuk menunjang analisis dan landasan teori yamg exhka diperlukan

penelitian terdahulu sebagai pendukung bagi péeiini. Berkaitan dengan pajak

hotel terdapat beberapa penelitian yang telah uklak sebelumnya.
Tabel 2.2 Penelitian Terdahulu

NO | PENULIS Variabel | METODE KETERANGAN

1 Lastri EVA dan| Menggunakan | Hasil penelitian
butarbutar(2017) | MVA metode mengungkapkan
“Analisis Inerja| Pada deskriptif. Data fakta bahwa
Keuangan Perusahaal yang di ambil| berdasarkan analis|s
Menggunakan n BUMN | merupakan EVA kinerja
Pendekatan Sektor data sekunderkeuangan PT|
Economic Value Pertamban| dengan Aneka Tambang
Added(EVA) Dan | gan yang menggunakan | (persero) tbk kurang
Market Value| ada di BEI| metode memuaskan,
Added (MVA) penarikan sedangkan  kinerja
Pada Perusahaan sampling yang keuangan PT. Bukit
Bumn Sektor di ginakan| asam (persero) tbk
Pertambangan yaitupurposive dan  PT.  Timah
Yang Terdaftar Di sampling (persero) tbk
Bei Periode 2011 memiliki Kinerja
—2015” yang cukup

memuaskan.
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Berdasarkan
analisis MVA ketigal
perusahaan memilik
kinerja keuangal
yang cukup
memuaskan, karen
memiliki

nilai MVA positif.
Perusahaan BUMN
sektor pertambanga
memiliki

perkembangan
invested capita
cenderung

meningkat, sedanga
laba yang dihasilka
cenderung menurur

Hal ini berdampak

pada

nilai  EVA vyang
dihasilkan
perusahaan. Harg
saham yang teru
menurun jugd
berpengaruh
terhadap

kinerja keuangal
perusahaan. Harg
saham yang menurd
berdampak pada nila
MVA yang
dihasilkan

a

-

a

=.

perusahaan.




Nardi sunard
(2018). “Analisis
Ecconomici Value
Added (EVA),
Financial Value
Added(FVA) Dan

Market Value
Added (MVA)
Dengan Time

Series Approact
Sebagai Alat

Penilaian Kinerjq .

Keuangan (Stud

EVA,

FVA MV

» A dengan
Time
Series
Approach
Sebagai
Alat
Penilaian

1 Kinerja
KeuangaN

Pada Industr
Konstruksi Di
Indonesia  Yang
Terlising Bei
Tahun 2013 -+
2017”

Jenis penelitiar
ini merupakan
penelitian
deskriptif
dengan
pendekatan
kuantitatif.
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1 Hasil penelitian ini
menunjukkan bahw
perusahaan PT.Adf
Karya (persero)tbk

berkinerja tidak baik

Karya (persero), da
PT. Waskita Karye

rata MVA adalah
negatif berarti

PT.Wijaya Karyal
(persero) dan PT.
Waskita Karya
(persero) denga
nilai EVA adalah
negatif ini berarti

Sedangkan PT. P
(persero) tbk adala
positif berarti
berkinerja baik,
PT.Adhi Karya
(persero)tbk,  nila
rata-rata FVA
adalah negatif berar
berkinerja tidak
baik.. Sedangka
nilai rata rata EVA
pada PT. PF
(persero) tbk
PT.Wijaya Karya
(persero), dan PT.
Waskita Karya
(persero) adala
positif berarti
berkinerja baik, PT
Adhi Karya
(persero)tbk, PT. P
(persero)

tbk, PT.Wijaya

(persero) nilai ratar

Il

=

=5

H

=)

U

=

|

berkinerja
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tidak baik, kinerja
keuangan perusahaan
konstruksi (BUMN)
di indonesia secara

simutan sebesar

2,091 nunjukan hasill

positif

berarti berkinerjg

baik.
Meutia dewi| Metode Metode Data berdasarkan
(2017) Penilaian EVA pada| analisis  data metode EVA
Kinerja Keuangan PT. yang menunjukkan kinerja
Perusahaan Krakatau | digunakan yang kurang baik
dengan Steel Tbk | adalah metodekarena selama b
Menggunakan analisis tahun penelitian eva
Metode EVA statistik perusahaan
(Economic Value deskriptif. menunjukkan  nila
Added) Studi negatif (eva<0)
Kasus Pada PI. Kemudian tahur
Krakatau  Stee 2013 nilai eva naik
Tbk tahun 2015 nilai eva

kembali mengalami
penurunan yang
Tahun 2018
perusahaan kembadli
belum mampu
meningkatkan nila
EVA. Hal ini
mengindikasikan
bahwa perusahag
belum mampu
menciptakan  nila
tambah bagi par
pemegang sahamnya.

n

js
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Ani umbara EVA, ROI | Jenis penelitian Dari hasil penelitiarn
(2016) Analisis| terhadap | yang diketahui bahwa nilal
Penilaian Kinerjq kinerja digunakan EVA dan ROI
Keuangan keuangan | dalam masing-masing
Ditinjau Dari penelitian  ini| perusahaan (PT.
Ecconomic Value adalah Indofarma Tbk, PT
Added(EVA) Dan penelitian Kalbe Farma Tbk
Return On kuantitatif PT. Kimia Farma
Invesment (Roi Tbk, PT. Pyridam
Pada Perusahaan Farma Tbk, Dan PT|.
Farmasi Yang Tempo Scan Pacific
Teracatat Di Bei Tbk.) Mengalami
fluktuasi nilai selama
tahun 2011-2013.
Rahman mubarokMetode Menggunakan | Berdasarkan analisis
& farida ratnal EVA metode menggunakan
dewi (2010)| terhadap | dekriptif metode EVA, dar
Analisis Kinerja| Kinerja kuantitatif ~ di| dua perusahaan yang
Keuangan keuangan | bantu dengandianalisis  terdapat
Perusahaan perusahaa| ms. exel 2003 | satu perusahaan yang
Dengan Metode n otomotif. memiliki Kinerja
Economic Value keuangan yang baik
Added (EVA) dengan kata lain
(Studi Kasus telah memenuhi
Perusahaan harapan investor djn
Otomotif Go kreditur serta bagi
Publik) manajemen
perusahaan ity
sendiri  yaitu PT|
Multistrada Tbk,

karena pada tahun

2008 PT. Multistradg
mengalami

peningkatan kinerja

keuangan lebih bai
dari tahun 2007 yan
memiliki nilai EVA
negatif  meningka
menjadi positif pada
tahun 2008

1S4

K
J

[

=
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walaupun pada akh
tahun tersebut terjad

—_— s

krisis ekonomi
global. Berbeda
dengan PT
Multistrada, PT

Gajah Tunggal Tbk
memiliki penurunan
kinerja pada tahun
2008. Pada tahu
2007 perusahaar:l
memiliki nilai EVA
yang positif, akan
tetapi pada akhiy
tahun nilai EVA
menurun menjadi
negatif, karena
adanya kerugian
yang cukup besar
akibat dari krisis
ekonomi global.

Sumber : Data sekunder yang diolah tahun 2021



BAB Il

METODE PENELITIAN

3.1 Objek Penelitian
Menurut Husein Umar (2013:18) objek penelitian adalah apa dan
atau siapa yang menjadi objek penelitian. Adapuekopenelitian ini
dilakukan di PT. Jasa Marga Thbk.
3.2 Waktu Penelitian
Penelitian ini dilaksanakan dari bulan Maret 202mhgai dengan Juni 2021.
3.3 Jenis Data
Jenis data yang di gunakan pada penelitianrbate menjadi 2 yaitu :
1. Jenis Data Kuantitatif
Menurut Dianna (2026, metode penelitian kuantitatif
merupakan suatu cara yang digunakan untuk menjaaadalah
penelitian yang berkaitan dengan data berupa apgkia, penelitian
kuantitatif menggunakan angka sebagai data pokok®ghingga,
analisisnya menggunakan prinsip-prinsip statistik.
2. Jenis Data Kualitatif
Menurut Dianna (2026¥, metode penelitian kualitatif
merupakan cara untuk menggali dan mencari maknag yan
terkandung dalam antar variable penelitian, yamgrdipkan dapat
menjawab masalah yang telah dirumuskan. Penekitialitatif tidak

menggunakan angka, hanya menggambarkan sesuatu.
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3.4 Sumber Data
Sumber data yang dimaksud dalam penelitian adalsjelsdari mana data
tersebut dapat diperoleh dan memiliki informasekaegan tentang bagaimana
mengambil data tersebut dan bagaimana data terdedtalh. Sumber data di
bagi dua bagian, yaitu :
1. Data Primer
Menurut Suharsimi Arikunto (2013:17¥) pengertian data primer
adalah: “Data primer adalah data yang dikumpulkatahai pihak pertama,
biasanya dapat melalui wawancara, jejak dan lairi:la
2. Data Sekunder
Menurut Ulber Silalahi (2012:28%} bahwa: “Data yang dikumpulkan
dari tangan kedua atau dari sumber-sumber lain tedaly tersedia sebelum
penelitian dilakukan”. Pada penelitian ini datagaigunakan adalah data
sekunder. Adapun data yang diperlukan dalam perelihi berasal dari
laporan keuangan perusahaan yang menjadi dasanmgdm EVA, penulis
mencari data tentang :
1. Neraca perusahaan tahun 2018 — 2020.
2. Laporan laba rugi perusahaan tahun 2018 - 2020.
Data tersebut di ambil melalui website resmi PTsaJMarga Tbk.

WWW.jasamarga.com

3.5 Teknik Pengumpulan Data

1) Wawancara
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Menurut Sarwono (2016y wawancara dilakukan untuk mengetahui untuk
melengkapi data dan upaya memperoleh data yangtadam sumber data yang
tepat.
2) Studi Pustaka
Menurut Sarwono (20185 studi kepustakaan juga dapat mempelajari
beberbagai buku referensi serta hasil penelitifielsennya yang sejenis
yang berguna untuk mendapatkan landasan teori mahgesalah yang
akan diteliti.
3) Dokumenter
Menurut Sarwono (2006§) metode dokumenter adalah metode
pengumpulan data yang dilakukan dengan mempela@atan atau
dokumentasi perusahaan sesuai dengan data yandukigme Dalam
penelitian ini mempelajari laporan keuangan peragahyang menjadi
objek pada periode 2018 - 2020 sebagai bahan aBaamreferensi dari
berbagai sumber mengenai kinerja keuangan menggnma&tode EVA.
3.6. Teknik Analisis Data
Dari data yang didapatkan dari perusahaan yangadiesgmpel dalam
penelitian ini, selanjutnya dilakukan analisis datengan menggunakan
metode EVA untuk menilai kinerja PT Jasa Marg&.TAnalisis data yang
digunakan terdiri dari dua tahap yaitu sebagakiéri
1. Perhitungan EVA
Secara konsep, perhitungan EVA adalah dengan memgksan

biaya modal dari lab@&conomic Value Addezebagai tolak ukur kinerja
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keuangan dengan mengukur perbedaan antara pengamai@s modal

perusahaan dengan biaya modal Menurut Keown, dikkusuEVA

adalalft!

EVA = NOPAT - Capital Changes (WACC x IC)

Berikut langkah dalam menghitung EVA :

1)

2)

3)

Menghitung NOPAT(Net Operating After Tax)
Dengan rumus:

NOPAT =EBITDA x (1 - Pajak)

MenghitungCapital Change

Rumus = WACC -nvested Capital

Menghitung WACC \Veight Average cost Of Capital)

Rumus WACC <D x rd)(1 — Tax) + (E X re)

total utang

Tingkat Modal (D) =

total utang+EKuitas

X 100%

beban bunga

Cost of Debt (rd¥x x 100%

total utang jangka panjang

Tingkat Ekuitas (E) =—=21EKU@s__ o 10004

total utang+Ekuitas

Laba bersih stelah pajak
Total Ekuitas

Cost Of Equity (rg= X 100%

Beban Pajak
Total Laba Bersih sebelum Pajak

Pajak (ax) = x 100%

Menghitunginvested Capital

Rumuslnvested Capital

= (Total Hutang + Ekuitas ) - Hutang jangka pendek
Menghitung EVA Ecconomic Value Added)

Rumus EVA = NOPAT Capital Change
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EVA = NOPAT — (WACC X Invested Capital)

enentuan Penciptaan Nilai
Menurut Sidharta Utama (199%) penentuan penciptaan nilai

didapatkan dari EVA yang diperhitungan apabila :

a) EVA > 0 maka ada penciptaan nilai, kinerja keuangarusahaan
dapat dikatakan baik.

b) EVA = 0 adalah titik impas perusahaan, kinerja keaa
perusahaan dapat dikatakan sedang atau netral.

c) EVA < 0 maka tidak ada penciptaan nilai, kinerjaudegan

perusahaan tersebut dikatakan tidak baik.



BAB IV

HASIL DAN PEMBAHASAN

4.1 Hasil Penelitian
Dalam rangka menganalisis dan menilai kinerja kgaarnpada PT. Jasa
Marga Tbk digunakaBconomic Value Addg@&VA). Untuk menghitung EVA
maka data keuangan yang diperlukan yaitu:
a. NOPAT (Net Operating Profit After Tgx
b. WACC (Weight Average Cost of Capi}al
c. Total Modal yang Diinvestasikainfested Capital
d. Meenghitung EVA Ecconomic Value Addgd
4.1.1 Analisis Kinerja Keuangan menggunakan MetodeEVA PT.Jasa
Marga Tbk
1. Analisis NOPAT(Net Operating Profit After Tax)

Langkah pertama dalam menghitung EVA adalah mehgeta
nilai NOPAT. Nilai NOPAT merupakan keuntungan blersiaru
operasi perusahaan setelah pajak.(Dewi, 281 Hasil perhitungan
NOPAT pada perusahaan Jasa Marga ditunjukan pbadidtd..

Rumus NOPAT =aba Operasional — (1 - Pajak)

Tabel 4.1 NOPAT PT. Jasa Marga Tbk, Tahun 2018 — 2D (Dalam
Jutaan Rupiah)

NOPAT
KOMPONEN TAHUN
NOPAT 2018 2019 2020
Laba Operasional Rp. 6.023.077Rp 6.881.875| Rp 5.984.477
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BEBAN PAJAK | Rp 1.173.816§ Rp 1.023.715 Rp 738.080
LABA Rp 3.210.000 Rp 3.097.603] Rp. 696.451
SEBELUM

PAJAK

PAJAK ( Beban 37% 33% 106%
Pajak/Laba

Sebelum Pajak)

1 - PAJAK 63% 67% (6%)
NOPAT Rp 3.820.59( Rp 4.607.51( (Rp 357.710)

Sumber : Laporan keuangan PT. Jasa marga 20180; Rf?ah 2021

Berdasarkan perhitungan nopat pada tabel 4.1, memm
bahwa nilai NOPAT yang dihasilkan PT. Jasa Mardapdda tahun
2018 sebesar Rp. 3.820.590.000.000 dan mengalaraikies pada
tahun 2019 menjadi Rp. 4.607.501.000.000, kenaikatisebabkan
oleh meningkatnya laba opersional pada tahun 28&8angkan
nilai NOPAT pada tahun 2020 berada nilai negaghesar Rp.
357.710.000.000 terjadinya penurunan disebabkdnp®#adapatan
EBITDA tahun 2020 sebesar Rp. 5.984.477.000.000.

Analisis WACC

WACC merupakan rata-rata tertimbang biaya utangndadal
sendiri menggambarkan tingkat pengembalian investagmum
untuk mendapatkan tingkat pengembalian yang dikaramleh
investor. Setelah menghitung NOPAT, langkah kedwdan
perhitungan EVA adalah menghitung WACC perusahimurut
Margaretha (201 1.

Hasil perhitungan dan keterangan nilai WACC PTsaJa
Marga Tbk seperti dituunjukan pada tabel 4.2.

RumusWACC = {(D x rd)(1 — tax) X (E X re)}



Komponen WACC \\Veight Average cost Of Capital)

Tingkat Modal (D) =—=R1UR08 __ o 100%

total utang+Ekuitas

2018 =2222099 1000, = 75%
82.419.000

2019 2228399 1000 = 77%
99.678.737

2020 =223211990 . 1009% = 76%
104.086.615

Cost of Debt (rdjp ——bcban bunga x 100%

total utang jangka panjang

2018 =—27%9%0 _+ 100% = 1%

31.138.140

2019 =2822%2_+ 100% = 1%

34.967.416

_340.123

= =10
64.382.344 X 100% 1 A)

2020

. . _ Total Ekuitas 0
Tingkat Ekuitas (E) Total utang+ Ekuitas X 100%

2018 = 22199900 . 10094 = 25%

82.419.000

2019 2183737 L 100% = 23%

99.678.737

2020 =2773615 « 100% = 24%

104.086.615

Laba bersih stelah pajak
P % 100%
Total Ekuitas

Cost Of Equity (=

2018 =223618% . 100% = 10%

20.199.000
2019 =2273888 + 100% = 9%
23.185.737
2020 =—21°22_ + 100% = 0%
24.775.615
. _ Beban Pajak
Pajak (I'ax) "~ Total Laba Bersih sebelum Pajak x100%
2018 217381% + 100% = 37%

3.210.000
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_1.023.715

2019 =
3.097.603

X 100% = 33%

2020 Z38:080

X 100% = 106%
696.451

1 —pajak =1 —pajak
2018 =1-37% = 0,63
2019 =1 - 33% =0,67
2020 =1 — 106% = - 0,06

WACC ={(D x rd)(1 — tax) X (E X re)}
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2018= {(75% X 1%)(0,63) X (25% x 10%)} = 3%

2019= {(77% X 1%)(0,67) X (23% X 9%)} = 2%

2020 = {(76% % 1%)(0,06) x (24% X% 0%)} = 0%

Tabel 4.2 Analisis WACC PT. Jasa Marga Tbk, Tahun @18 — 2020 (Dalam

Jutaan)
WACC
TAHUN

KOMPONEN WACC 5018 5019 5020
TOTAL UTANG Rp 62.220.000f Rp 76.493.000Rp 79.311.000
TOTAL EKUITAS Rp 20.199.000f Rp 23.185.737Rp 24.775.615
TOTAL UTANG +
EKUITAS Rp 82.419.000] Rp 99.678.737Rp 104.086.615
TINGKAT MODAL (D) 75% 7% 76%
BEBAN BUNGA Rp 276.000 Rp 262.942 RB40.123
TOTAL UANG JANGKA
PANJANG Rp 31.138.140 Rp 34.967.41Rp 64.382.344
COST OF DEBT 1% 1% 1%
TINGKAT EKUITAS 25% 23% 24%
LABA BERSIH SETELAH
PAJAK Rp 2.036.184 Rp 2.073.888 -Rp41.629
COST OF EQUITY 10% 9% 0%
PAJAK 37% 33% 106%
1- PAJAK 0,634325234 0,669513814  -0,059773049

WACC 3% 2% 0%

Sumber : Laporan Keuangan PT. Jasa Marga TBk,d{@@21).
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Berdasarkan perhitungan WACC pada tabel diatathaérl
WACC PT. Jasa Marga Tbk pada tahun 2018 hanya @eBés.
Pada tahun 2019 WACC menurun di angka 2%. Hingda pehun
2020 mengalami penurunan lagi hingga menyentuh @%irh
terjadi disebabkan karena Laba setelah pajak ydragitkan belum
mencukupi total modal perusahaan, sehinggst Of Equity
menghasilkan nilai 0% dan mengakibatkan nilai WAG@a tahun
2020 berada di titik impas.

Pada perusahaan yang mengalami kenaikan atau panuru
nilai WACC dapat disebabkan atas dua faktor yaienunun atau
naiknya nilai biaya hutanfgost of debthtau disebabkan menurun
atau naiknya biaya ekuitggost of equity) Sedangkan proporsi
hutang dan proporsi ekuitas sebagai variabel yidag berpengaruh
karena hasil komposisi dari jumlah modal (hutangardbah
ekuitas). Secara keseluruhan nilai WACC menentukasar
kecilnya EVA yang diperoleh perusahaan.

Berdasarkan uraian tersebut terlihat bahwa da 202020
perusahaan belum stabil dalam menurunkan biaya Imatda— rata

tertimbang (WACC).

AnalisisInvested Capita(lC)

Selanjutnya langkah ketiga dalam perhitunga EVAlada

menghitung modal yang diinvestasikanvested Capital)Menurut
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Young dan O’Byne 2018 yang dimakslnvested Capitaladalah

jumlah seluruh keuangan persahaan terlepas da@jibanjangka

pendek yang tidak menangguung bunga, seperti uipaf yang

akan jatuh tempo dan pajak jatuh tempo. (Dewi, 817

Rumus Invested Capital =(Total Hutang + Ekuitas) —

hutang Jangka Pendek.

Tabel 4.3 Analisisl nvested Capital PT. Jasa Marga Tbk, Tahun 2018 -2020
Dalam Jutaan Rupiah

INVESTED CAPITAL

KOMPONEN INVESTED
CAPITAL

TAHUN

2018

2019

2020

TOTAL UTANG + TOTAL
EKUITAS

Rp 82.419.000

Rp 99.678.737

Rp 104.086.61

5

HUTANG JANGKA
PENDEK

Rp 31.081.475

Rp 41.526.417

Rp 14.928.68

~J

IC

Rp 51.337.52f

Rp 58.152.320

Rp 89.157.928

Sumber : Laporan Keuangan PT. Jasa Marga TBk,d{@@21).

Keterangan :

2018 {Rp.82.419.000) — Rp, 31.081.475 = Rp. 51.337.525

2019 {Rp.99.678.737) — Rp,41.526.417= Rp. 58.152.320

2020 {Rp. 104.086.615) — Rp.14.928.687 = Rp.89.157.928

Berdasarkan perhitungan tabel 4.1.3 menjelaskaRTCJasa

Marga Tbk, pada tahun 2018 sebesar Rp. 51.337d&#buntuk

tahun 2019 mengalami peningkatan jumlah investbingga IC

sebesar Rp. 58.152.320. namun pada tahun 2020 Remnga

peningkatan nilai IC perusahaan disebabkan kecingan jangka

pendek pada tahun 2020 sehingga IC pada tahuns#ii2@aar Rp.

89.157.982.
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4. Analisis EVA [Ecconomic Value Addgd

Tabel 4.4 Analisis EVA PT. Jasa Marga Tbk, Tahun 208 — 2020 (dalam jutaan rupiah)

KOMPONEN EVA TAHUN

2018 2019 2020
NOPAT Rp 3.820.590 Rp 4.607.510 -Rp 357.71
WACC 3% 2% 0%
IC Rp 51.337.525 Rp 58.152.320 Rp 89.¥
Capital Change ( Rp 1.486.212 | Rp  1.434.569 | Rp  57.061
WACC* IC)
EVA (Nopat —CC) Rp 2.334.378 | Rp 3.172.941|-Rp 300.600

Sumber : Laporan Keuangan PT. Jasa Marga TBk,d{@@21)
Keterangan :
EVA = NOPAT — (WACC X Invested Capital)

Setelah perhitungan NOPAT, WACC, ddnvested Capital
langkah terakhir adalah mengitung nilai EVA per@sah
Economic Value Addesebagai tolak ukur kinerja keuangan dengan
mengukur perbedaan antara pengembalian atas medaghaan
dengan biaya modal . (Sunardi, 201%)

Hasil perhitungan EVA PT. Jasa Marga Tbk, yangrjlitkian
pada tabel 4.4. menunjukan bahwa nilai EVA PT. JMaaga Tbk,
pada tahun 2018 sebesar Rp. 2.334.378 nilai paséiiunjukan PT.
Jasa Marga Tbk sudah mampu menciptakan nilai tantdzejn
investor. Pada tahun 2019 perusahaan kembali matkden nilai
EVA positif dan meningkat dari tahun sebelumnyhesar Rp.
3.172.941 sehingga dapat dikatakan bahwa PT.Masga Tbk
sudah mampu menciptakan nilai tambah bagi para gemgesaham.

kemudian pada tahun 2020 nilai EVA yang di dapatkan
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menunjukakn nilai negatif sebesar Rp. 300.600 nmakaajemen
PT. Jasa Marga belum mampu menciptakan nilai tarbbghpara
pemengang saham dalam mengembalikan modal yang
diinvestasikan.
4.1.2. Analisis Nilai EVA PT. Jasa Magra Thk, 2018 — 2020.
Tabel 4.5 Analisis EVA PT. Jasa Marga Tbk, 2018 -2ZD

(dalam jutaan rupiah)
Thn NOPAT CC EVA

2018 | Rp 3.820.590| Rp1.486.212 Rp 2.334.378 EVA > 0 | Positif

2019| Rp 4.607.510| Rp1.434.569 Rp 3.172.941 EVA > 0 | Positif

2020 (Rp 357.710) (Rp 57.111) (Rp 300.600)EVA <0 | Negatif

Sumber : tabel 4.1 dan 4.4, diolah (2021)

Dari tabel diatas nilai EVA yang didapatkan, hagslmenentukan :

a. Pada tahun 2018 nilai EVA > 0 maka ada penciptalan kinerja
keuangan PT. Jasa Marga dapat dikatakan baik.

b. Pada tahun 2019 nilai EVA > 0 maka ada niali tametngembalian
modal investor, kinerja keuangan PT. Jasa Margatddigatakan
baik.

c. Pada tahun 2020 nilai EVA < 0 maka tidak ada peaaip nilai atau
tidak ada nilai tambah bagi investor, kinerja keysan perusahaan
tersebut dikatakan tidak baik.

4.1.3. Analisis Persentase Keberhasilan

Gambar 4.1 Persentase Keberhasilan PT. Jasa Margddk.
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Persentase Keberhasilan

Rp3,530;378

Rp21193l437 Rp2,334,378
2017 2018

Rp3,530,378 Rp3,820,590

Rp1,336,941 Rp1,486,212

Rp2,193,437 Rp2,334,378

Rp+434,569
K556 )
2019 2020
Rp4,607,510 Rp(357,710)
Rp1,434,569 Rp(57,111)
Rp3,172,941 Rp(300,600)

Berdasarkan gambar 4.1. terlihat bahwa persentas&WA

yang dihasilkan pada tahun 2018 mengalami kenakbesar 6%

dari tahun 2017. Dan pada tahun 2019 persentaseki@ncukup

tinggi sekitar 36% dari tahun 2018. Sedangkan gadan 2020

mengalami penurunanyang sangat jauh hingga 109%adan lalu.

4.2. Pembahasan

4.2.1. Kinerja Keuangan PT. Jasa Marga menggunakan EVA

Dari

penjelasan pada tabel 4.1.5 dapat disimpubainva

tahun 2018 manajemen PT. Jasa Marga memiliki B\&\ yang

positif, perusahaan sudah mampu menciptakan ritabah bagi

para investor. Hal ini sebabkan karena tingginiea BEBITDA serta

tingginiya nilai biaya ekuitascst of equity)Selain itu di tahun

2018 PT. Jasa Marga menempubh altrnatid produk peademelalui

skema Reksa Dana Penyertaan Terbatas (RDPT). RDPT i

merupakan pendanaan bersifat ekuitas dipasar msmlEahgga
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perseroan dapat mengurangi tergantungan terhadalmean yang
bersifat hutang. Jadi dapat dilihat pada tabepérBitungan WACC
hutang pada tahun 2018 terbilang kecil dari patdart&2019 dan
2020.

Pada tahun 2019 dijelaskan bahwa nilai EVA PT. Jam@a
Tbk, bernilai positif, manajeman mampu mengembalikknodal
para investor. Karena masih tingginya biaya ekuyitast of equity)
tingginya EBITDA mempengeruhi nillai EVA PT. Jasalga Tbk.
Pada tahun 2019 PT. Jasa Marga berhasil mengdgergalan tol
dan melayani arus mudik dan baik lebaran tahun 2fdrfgan
volume lalu lintas sebanyak 166.574 kendaraan.

Selanjutnya pada tahun 2020 nilai EVA yang tercgmalah
negatif atau EVA < 0, yang artinya perusahaan tidakmpu
menciptakan nilai tambah bagi investor. Faktor yarenyebabkan
terciptanya nilai EVA yang negatif adalah biaya mlogang
dikeuarkan lebih tinggi dari tingkat pengembaliamg dihasilkan.
Adapun faktor lainnya yang menyebabkan nilai EVAatd adalah
pembiyaan modal yang dikelurkan terukur d@apital Changes
lebih besar dibandingkan dengan NOPAT vyang dipbkrole
perusahaan. Faktor lain terjadinya penurunan imiladd Wabah
PandemiCovid -19 di Indonesia sejak awal tahun 2020. Adanya

himbauan dari pemerintah untuk dirumah saja mebg#kan
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sedikit menurunnya pengguna jalan tol dan adanyaikan biaya
keuangan karena pengoperasian ruas — ruas tol baru.
Persentase Kinerja Keuangan PT. Jasa Marga Thbk.

Meihat pada gambar 4.1. yang menunjukan persentaase
keberhasilan PT. Jasa Marga Tbk mengalami naiktiNaik nya
nilai EVA tidak terlepas darnvested capitalPada tahun 2018 nilai
EVA yang dihasilkan mengalami kenaikan 6% dari teBQ17 hal
ini dikarenakarinvested Capitgdada tahun tersebut terbilang kecil,
karena pada tahun 2018 PT. Jasa Marga memilikirpaog RDPT
atau program pendanaan bersifat ekuitas sehingigd neengurangi

pendanaan yang berifat hutang.

Hingga tahun 2019 mengalami kenaikan nilai EVAinge
perusahaan mampu mengembalikan modal investor dga |
menciptakkan nilai tambah bagi investor, kenaikainsebanyak
36% dari tahun 2018. Kenaikan ini diciptakan kareB&TDA pada
tahun tersersebut dan melonjaknya pengguna jalgpatta tahun
2019 sehingga dapat menutupi biaya modal sehirgyggta nilai

EVA yang tinggi.

Sedangkan pada atahun 2019 menuju 2020 perusahaan
mengalami penurunan yang sangat drastis, artingsg@eaan tidak
mampu mengembalikan modal investor dan menciptakisa
tambah bagi investor. penurunan yang terjadi culu sekitar

109%. Hal ini terjadi karena adanya pembatasaetidis daerah
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diakibatkan Wabah Covid 19 yang terjadi tahun 2@&hingga PT.
Jasa Marga Tbk, mengalami kerugian dan mengakibagkalahnya

nilai EVA tahun 2020.

Keuntungan manajemen setelah mengetahui adamyeatin
pengembalian dana investor adalah tersedianyaddanpihak luar
yang melakukan investasi untuk mengembangkan peoekian
perusahaan. Selain itu keuntungan yang didapatiek [nternal
adalah membantu mengambil keptusan yang lebih tdpktm
mengelola modal yang didapatkan. Investor memberikendal
tersebut berharap akan mendapatkan hasil mininbaisae tingkat
pengembalian yang mereka minta atas modal terselmigana
pengembalian yang diminta mencerminkan biaya mdukdi

perusahaan.



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan, makat dditarik
kesimpulan sebagai berikut :

1. Hasil EVA PT. Jasa Marga Tbk mengalami naik daartuhal ini terjadi
karena perusahaan setiap tahunnya memiliki biaydaimgang berbeda —
beda. Hasil menunjukan pada tahun 2018 dan 201€8apatkan nilai EVA
positf atau nilai EVA yang dihasilkan lebih besarid artinya perusahaan
menciptakan nilai ambah bagi investor yang beritagéssSedangkan pada
tahun 2020 nilai EVA yang dihasilkan kurang daat@u bernilai negatif
artinya perusahaan tidak mampu menciptakakn ratabeh bagi investor
atau dapat dikataka kinerja keuangan pada tahud R@2ng baik, hal ini
tidak terlepas karena adanya wabah dari awal taB86 hingga akhir.

2. Presentase Berdasarkan hasil penelitian menumukkhwa nilai EVA
yang tercipta pada tahun 2018 mengalami kenikand&%tahun 2017,
sedangkan pada tahun 2019 mengalami kenaikan ydog ¢inggi hingga
36% dari tahun 2018, namun pada tahun 2020 PT.Masga mengalami

penurunanan nilai EVA hingga 109% dari tahun 2019.
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5.2 Saran

Berdasarkan hasil analisis, maka peneliti memberseaan sebagai berikut:

1. Sebaiknya PT. Jasa Marga meminimalisir hutang jarnggndek, karena
dengan lebih kecilnya hutang jangka pendek akan ungmkan
terciptanya nilai EVA yang positif.

2. PT. Jasa Marga dapat meningkatkan EBITDA yang dlpbragar dapat
terciptnya nilai EVA yang positif. Dengan tercipyannilai EVA yang
positif perusahaan akan dianggap baik dalam mengidab modal para
pemengang saham, serta dapat menjadi nilai tandgalmiyvestor baru yang
hendak berinvestasi.

3. Untuk peneliti selanjutnya lebih teliti dan memahasatiap komposisi
perhitugan EVA. Karena nominal pada yang udah npaicailyaran akan
mengecoh peneliti dalam perhitungannya.

4. Sebaiknya peneliti selanjutnya menggunakan pernjaohg lebih banyak,

agar dapat mengetahui perbandingan di setiap tgaunn
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Yang bertanda tangan di bawah ini :
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NIPY :04.015.212
Jabatan : Dosen Pembimbing 1

Dengan ini menyatakan bersedia untuk membimbing3 #khir Mahasiswa
berikut :

Nama : SEPTIARA DWI PUSPA
NIM : 18030133
Kelas . 6E
Judul TA . ANALISIS KINIERJA KEUANGAN DENGAN

METODE ECCONOMIC VALUE ADDED PADA PT.
JASA MARGA (PERSERO) TBK PADA PERIODE
2018 -2020.

Kesediaan membimbing tersebut termasuk di dalaradgéah kesediaan untuk
menyediakan waktu minimal dua kali perminggu urmekmbimbing, yaitu :

1. Hari : SENIN — JUM’AT
Waktu :08.00 - 16.00 WIB
Tempat ‘DI KAMPUS

2. Hari :SABTU - MINGGU
Waktu :08.00 - 11.00 WIB
Tempat ‘DI RUMAH (DARING)

Demikianlah pernyataan ini dibuat dengan sebenaaga maklum.

Tegal, 5 Maret 2021
Pembimbing

(ANDRI WIDIANTO, S.E., M.Si)
NIPY. 04.015. 212

CATATAN :
1. Diisi dengan menggunakan ketikan komputer dan mamgjgan huruf kapital.
2. *) : Pilih salah satu
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2018 -2020.
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Lampiran 3 Perhitungan EVA PT. JASA MARGA TBK TAHU N 2018 - 2020

PERHITUNGAN ECCONOMIC VALUE ADDED

Dalam jutaan rupiah

NOPAT
TAHUN
KOMPONEN NOPAT e 5019 5520
Rp Rp
EBITDA Rp 6.023.077  6.881.875 5.984.477
Rp Rp
BEBAN PAJAK Rp 1.173.8161.023.715 738.080
LABA SEBELUM Rp Rp
PAJAK Rp 3.210.0003.097.603 696.451
PAJAK 37% 33% 106%
1XPAJAK 63% 67% -0,05977304¢
NOPAT Rp 3.820.59( Rp  4.607.510| -Rp 357.710
WACC
TAHUN
KOMPONEN WACC 5018 2019 5520
Rp Rp
TOTAL UTANG Rp  62.220.000 76.493.000 79.311.000
Rp Rp
TOTAL EKUITAS Rp  20.199.00Q 23.185.737 24.775.615
TOTAL UTANG + Rp Rp
EKUITAS Rp  82.419.000 99.678.737 104.086.615
TINGKAT MODAL (D) 75% 77% 76%
Rp Rp
BEBAN BUNGA Rp 276.000262.942 340.123
TOTAL UANG Rp Rp
JANGKA PANJANG Rp  31.138.14034.967.416 64.382.344
COST OF DEBT 1% 1% 1%
TINGKAT EKUITAS 25% 23% 24%
LABA BERSIH Rp Rp
SETELAH PAJAK Rp 2.036.1842.073.888 41.629
COST OF EQUITY 10% 9% 0%
PAJAK 37% 33% 106%
1- PAJAK 0,634325234 0,669513814  -0,059773049
WACC 3% 2% 0%

INVESTED CAPITAL
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KOMPONEN TAHUN
INVESTED CAPITAL 2018 2019 2020
TOTAL UTANG + Rp Rp
TOTAL EKUITAS Rp 82.419.00Q 99.678.737 104.086.615
HUTANG JANGKA Rp Rp
PENDEK Rp 31.081.47541.526.417 14.928.687
IC Rp Rp
Rp 51.337.525 58.152.320 89.157.928
TAHUN
KOMPONEN EVA 2018 2019 2020
Rp -Rp
NOPAT Rp 3.820.5904.607.510 357.710
WACC 0,028949819 0,02466917 0,000640555
Rp Rp
IC Rp 51.337.525 58.152.320 89.157.928
Capital Change ( Rp -Rp
WACC* IC) Rp 1.486.2121.434.569 57.111
Rp -Rp
EVA Rp 2.334.37 3.172.941 300.600




Lampiran 4 Laporan Keuangan PT. Jasa Marga Tbk Tahun 2018 -2020

CATATAN ATAS

LAPORAN KEUANGAN KONSOLID ASIAN

Tanggal 31 Desember 2019 danm untuk tahumn

yang berakhir pada tanggal tersebut

(Disajikan dalam ju@aan Rupiah,
kecuali dinyvatakan lain)

22.

23.

BEBAN AKRUAL

Adaun ini terdiri dari:

Baban kontrakior dan kons ukan
Baban urmum dan adminis ras |
Akrual bonus dan ins el
Baban bunga
Utang pembebasan @mnah (BLUY
Unang Bank s |ndkass
Wang obligasi
Utang darma mEngan wnah
Uang bank
PT Bank Mandiri (Persero) Thk
PT Bank Central Asia Thbk
PT Bank Megara Indonesia (Perserc) Thi
Beban bagi hasil
PT Bank Maybank indonesia Thbk
PT Bank Syariah Mandiri
PT Bank DKI
PT Bank CIME MNiaga Thk
PT Bank Permata Thk
Lan-lain
Tousl
Dikurang bagian lancar
Baglan Bdak lancar

UTANG BANK

Utang bank jangka pendek :

31 Desember 2019/
Decem ber 31, 2019

The orginal consolidarted fina

PT JASA MARGA (PERSERO) Thk
DAN ENTITAS ANAKNYA/MND ITS SUBSIDIARIES

THE CONSOLIDA

22. ACCRUED EXPE
This account cons

31 Desember 2078/
December 31, 2018

23434333 19,483 T44
O57.306 940511
241 867 210908

B58.983 174425
68.131 11775
57.219 T0.975
18.657 10.625
8.000 6375
2414 -

B 1.408

10,933 T.422
3.138 3560
2927 B7L
1421 118
1.029 -
40.011 97 469
24926 447 21.020.216
22493430 19.809 213
2433017 1211003

31 Desember 2019/

U P S

23. BANK LOANS

Short-term bank

31 Desember 2018/

e e mw mm -

PT JASA MARGA (PERSERO) Thk

DAMN ENTITAS ANAKNYA/AND ITS SUBSIDIARIES

CATATAN ATAS

LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN

Tanggal 31 Desember 2019 dan untuk tahun

yang berakhir pada tanggal tersebut

(Disajikan dalam jutaan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

22,

23.

BEBAN AKRUAL

Alkun ini terdiri dari:

Beban kontaktor dan konsultan
Beban umum danadministrasi
Aknual bonus dan insert
Beban bunga
Utang pembebasan @nah (BLU)
Utang bank sindkasi
Utang oblgasi
Utang dana talangan tanah
Utang bank
PT Bank Mandiri [Persero) Thk
PT Bank Cemtral Asia Thik
PT Bank Megara Indoresia (Perserm) Thk
Beban bagh hasil
PT Bank Maybank Indonesia Thk
PT Bank 5 yariah Mandii
PT Bank Dk
PT Bank CIMB Miaga Thbk
FT Bank Permata Thk
Lain-lain
T otal
Dikurangi bagian lancar
Bagian tidak lencar

UTANG BANK

Utang bank jangka pendek :

Pihak Berzlasi (Catatan 44)
Pihak Ketiga
PT Bank Syarah Mandiri
PT Bank Cemtral Asia Tbk
PT Bank Permata Thik
Total

3 Desember 2019/
December 31, 2019

THE CONSOLIDA"

22. ACCRUED EXPE.

This account cons

31 Desember 2018/
Decem ber 31, 2018

23.424.322 19.483. 744
957.306 940.511
241867 210.908

‘88,983 174.425
68131 11775
5T.219 T0.975
18.657 10.625
a.000 6.375
2414 -

B9 1.408

10933 T.422
3138 3.590
2927 a7
1421 118
1029 -
40,011 97.469
24.926.447 21.020.2186
22.493.420 19.809.213
2.433.017 1.211.003

3N Desember 2079/
Decem ber 37, 2079

23. BANK LOANS
Short-term bank

31 Desember 2018/
December 37, 2018

32.07B.642 1.347 571
1.300.000 1.000.000
517.293 -
350.000 =
5.245.935 2.347.571
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LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN (lanjutan)
Tanggal 31 Desember 2019
(Dis ajikan dalam jutaan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

EKUITAS
Ekuitas yang Dapat Diatribusikan
kepada Pemilik Entitas induk
Modal saham - nilai nominal R p 500
{rupiah penuh) per saham
Modal dasar 19.040.000.000
saham
Modal ditermnpatkan dan dis etor
penuh - 1 saham seri A Dwiwarma
dan 7.257.871.199 saham seri B
Tambahan modal dis etor - neto
Selisih atas trans aksi entias
nonpengendali
Saldo laba
Penghas ilan komprehensif lain:
Keuntungan yang belum direalis asi
dari efek tersedia uniuk dijual
FPengukuran kembal [abilitas imbalan
kerja jangka panjang
Ekuitas Meto yang Dapat
Diatribusikan kepada
Pe milik Entitas Induk
Kepentingan Non Pengendali

TOTAL EKUITAS

TOTAL LIABILITAS DAN
EKUITAS

PT JASA MARGA (PERSERO) Thk

DAN ENTITAS ANAKNYA/AND ITS SUBSIDIARIES

58

CONSOL
FINANCI

Catatan/ 31 Desember 2019/ 31 Desember 2018/
Na tes December 31, 2079 December 37, 2018
32 3.628.936 3.628.936
33 3.997.085 3.997.085
(16.256) 8818
11.764.108 9.88T7.381
14.149 8512
2.n, 31 (T05.342) (622.224)
18.682.680 16.908.508
35.a 4.503.057 3.290.481
23.185.737 20.198.989
99.679.570 82.418.603

(E xpn
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PT JASA MARGA (PERSERO) Thk
DAN ENTITAS ANAKNYAMAND ITS SUBSIDIARIES

LAPORAN LABA RUGIDAN PENGHASILAN
KOMPREHEMNSIF LAIN KONSOLIDASIAN
Untuk tahun yang berakhir pada tanggal

31 Desember 2019
[Disajikan dalam jutaan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

P ENDAPATAM

P erndapatan ol

P endapatan usaha hinmya

P endapatan onstruksi

T ot

BEBAN POKOK PENDAPATAN
Beban ol dan usaha @nmga
Beban kons rubs|

T otal

LABABRUTO

P enghas ilan lakn-lain

Penghasilan keuangan

Heuntungan darn pelepasan mestasi
Beban urmum dan adminis trasi

Beban ksin-lain

Beban pajak atas penghasian Euangan
LABA USAHA

Biaya keuangan - netos
Bagian atas rugl neto entitas asos@asi
dan ventura bers ama
LABASEBELUM PAJAK PEMNG HASILAM
BEBAN PAJAK PENGHASIL AN
Hink
Tangguhan
TOTAL BEEAN PAIAK PEMNG HASIL AN
LABA TAHUM BERJALAN

PENGHASILAN (BEBAN) KOMPREHENSIF
L arm

Po:-pos yang tidak aksn
direkiasifikasi ke laba rogl
periode berikutnya
Laba (R ugi) aknarial atas abilitas

imbalan kerja pngka panjang - noio

Fos-pos yang akan dire kiasifikasi
ke laba rugiperiode berikutnya
Heuntungan (kenugian) yang belum
direalis as i dar efek weseda wniib cdijual

PEMNGHASILAN (BEBAN) KOMPREHENSEIF
LA TAHUM BER JAL AN

TOTAL PENGHASILAN KOMPREHEMNSIF
TAHUN BERJALAM

Total penghasilan komprehensif tahun berjalan

vang dapat diatibus kan ke paca:
FPemiikentitas nduk
Kepertinsan nonpengendali

TOTAL

Laba tshun berjalanmn yang dapat
diatribusikan ke pada:
Pemilik entitas indak
Heperntingan nonpengsndali

TOTAL

LABA PER SAHAM [RUPIAH PEMUH)

CONSOLIDATED STATEM
AND OTHER C

(Exp
Tahun yang berakhir padatanggaldl Desember/
Year ended Decem ber 31
Catatan f
2019 Notes 2018
10,130,639 2.0.36 9.036.367
B53.465 2036 T48.123
15.361.156 2.0.37 27.189 585
26,3545, 260 36.9T4.075
(4.634.241) 238 [4.052 544)
{15, 266 376) 2.03T (27 .003.921)
{19.900.617) (31.056.565)
G499 643 5.917.510
5T.551 203,40 91.355
53D 4T1 2, A0 316.865
1.02T 466 1140 BT6.911
1L.478.523) 2q39 (1325.329)
(677245) 2041 (415 .683)
(a9 100) 2940 (46.401)
5857262 5.415 228
(2.433.684) 20,42 (1.839.660)
{335.973) 2g.10 (365.253)
3.097.603 3.210.309
(909.624) 2m,18c (213.174)
{114.091) 2m,18c (260.642)
(1,023 715) [1.173 516}
2.073.888 2.036.493
OTHER
L]
(83.118) 2.n,31 45.954
5,637 (651}
o
(IT.aB1) 48,303
1,996 407 2.084.796
Total com pre
2,129,659 2,249 999
{133.252) 3s {165.203)
1.996 407 2 DB4.T96
2207997 2.202.602
(L33.229) (166.109)
2.072.BE8 2.036.493
204,10 2.p, 43 303 48 EAF

Catatan atas laporan keua ngan konsolidas ian t&dampir
merupakan bagian yang tidak terpsahkan dari laporan
keuwvangan konsolidasian ini secara keselurshan,

The accom panying notes
statements form an fategr
financial statemear



The original consolidated financial st

PTJASA MARGA (PERSERO) Thk
DAN ENTITAS ANAKNYAJAND ITS SUBSIDIARIES

LAPORAN POSISI KEUANGAN CONSOL
KONSOLIDASIAN (lanjutan) FINANCL
Tanggal 31 Desember 2019
(Disajikan dalam juaan Rupi (Expn
kecuali dinyatakan lain)
3 Desember 2019/ 3 Desember 2018/
—ohe  Dssember 28, 075 _ . Bssembec8) 3000,
LIABILITAS DAN EKUITAS
LIABILITAS JANGKA PENDEK
1.4d,2.0,19, 44,
Lrang usaha A8e 404.235 32LE1L
14,200,204,
Utang koritr ker 488 551612 1.098.460
Lkang pajak 2m, 14b 483.352 365.686
Beban akrual 10,21 21.493.430 13.309.213
Lihiftas imbalan keria @ngha pendek 2n,31 17.655 35,755
24, 20, 33, 44,
Utang bank 48e 5.245.935 2347571
Linbiftas jangka parjang yang
jatuh empo da lam s atu tabun
24d, 20,23, 44,
Usang bark 48e 4,358,542 3.063.767
Usang lembaga keuangan
bukan bank 2d 20,24, 44 16.900 4000
Utang oblgasi 20,25, 48 5.175.997 1.000.000
Liahifas pembebasan tanah 2.d 2o, 27,44, 48.¢ 1.588 543 1622186
Utang sewa pemblimaan 1h, 21,28, 48e 5155 5116
Provisi pelaps an jalan tol 2j 24, 29, 4Be 324,683 320858
Pendapatan dianggubkan 30 415,481 414570
Linhiftas keuangan angka pendek binnya 2.d, 20,2144, 48 444,838 672382
TOTAL LIABILITAS JANGKAPENDEK 41.526.417 31.081.475
LIABIL ITAS JANGKA PANJANG
Liabiftas pa@k @ ngguhan 2m, 1ac 1.074.046 856.796
1.4,2.0,20, 44,
Utang kontrakor jangka panjang 48e 568.239 2166.024
Beban akiual jangka panjang d, 20,22, 44 2.433.017 1211003
Liabiitas jangka panjang - setelah
diurang) bagian yang jstuh
tempo dalam s atu tahun
24, 20,33, 44,
Umng bank 48.m 25674982 1B.800.941
Utang lembaga ke uangan bulan bank 2d, 2o, 24,44 1.169.920 1185793 N
Utang obkgasi 20,25 48.¢ 1.295.429 G.447.434
Liabiltas pembebasan @nah 21.d 2o, 27,44, 48 e 109,008 109.008
Uang sewa pemblayaan 2.h, 11,28, 48e 343 9.481
Provisi pelapsan jalan tol 1j,21 29, 48e 2m.233 264715
Pendapatan dianggubkan 30 861.053 1.217.608
Liabiitas kerjasama operasi 2j 36 820
Liabiktas imbalan lerja gngka panjang 2.n,31 1.129 888 i
Liabiftas jangka parjang lainnya 1.0,48e 371432
——
TOTAL LIABILITAS JANGKA PANJANG 24.967.416 T
TOTAL LIABILITAS o 7easiEn
Catatan atas laporan keuangan konsolidasian terampir The accompanying notes |
merupakan bagian yang tidak tempisahkan dan laporan statements form an integra
keuangan kansolidasian ini secara keseluruhan. financial statemenl

60



The oviginal consolidated financial stat

PT JASA MARGA (PERSERO) Thk
DAN ENTITAS ANAKNYASAND ITS SUBSIDIARIES

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN CONSOLIDATED STA
KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN LOSS AND OTHER CO
Untuk tahun yang berakhir pada tanggal

31 Desember 2020

(Disajikan dalam jutaan Rupiah, (Expre:
kecuali dinyatakan lain)

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desambar/

Year anded December 31
Catatan/
020 MNotos HHD

PENDAPAT AN

Pendapatan 1ol B.Ta2983 20,36 10,130,639

Pendapatan usaha lninnya B24T31 2038 BE3465

Pendapatan konstruksi 411630 2g37 15361158

Total 1370402 26,345 260

BEBAN POKOK PENDAPAT AN

Baeban 1ol dan usaha knnya (4274049) 2q38 (4.634.241)

Baban konsiruksi (4074838 2q37 (15 266 376)

Total B.340 488) (19.900.817]

LABABRUTO 5354533 6,444 43

Penghasilan keuangan 440757 2040 512471

Penghasitan lain-lain 97280  2q40 57551

Beban umum dan administrasi (1.236812) 138 (1.478.523) i

Baoban kkin-&in (164.380) 2q.41 (BT7.246)

Beban pajak atas penghasan keuangan (34.386) 2040 (49.10m

H wWgan dari . 20,40 1.027 466

LABA USAHA 4465992 S.85T.262

Biaya keuangan - nato (3647.040) 2042 (2433 684)

Bagian atas fugi nato aniitas asosiasi
dan viniura barsama (121.582) 2g10 {325.875)

LABA SEBELUM PAJAK PENGHASILAN G96.451 3.087.603

BEBAN PAJAK PENGHASILAN
ind (497.401) 2m, 8o (209.624)

Tanggutan (240,679) 2m,18c (114.081)

TOTAL BEBAN PAJAK PENGHASILAN (738.080) (1L.023.718)

LABA{RUGH) TAHUN BERJALAN {41.629) 2073888

PENGHASILAN (BEBAN)} KOMPREHENSIF

LAaN OTHERC

Pos-pos yang tidak akan
direkiasifikasi ke laba rugi
periods beri fo pro
Laba (Rugi} aktuarial atas Fabilitas Ne

imbaian ketja angka panjang - naka (22.796) 2n 32 (B3.118)

Pos-pos yang akan direklasifikasi e
ko Inha rugl poriods boerlkutnym -
Keuntungan (kerugian) atas aset

Kisuiangan yang diukur pada nils
wajar melalui laba o Tain, 235797 5637

PENGHASILAN (BEBAN) KOMPREHENSIF oTE
LAIN TAHUN BERJALAN 143.001 {77.481)

TOTAL PENGHASILAN (RUGH) TOTALC
HOMPREHENSIF TAHUN BERJALAN 101372 1.996.407

_—

Total penghas lan komprehensd tahen besjatan Total comprafe

yang dapat dinribiuskon kepaon:

Pamilik anlitas induk B 404 2129659
Kepantingan nonpengandai (543.032) = (133.252)

TOTAL 101372 1.996.407

Laba tahun bor plan yang dapst
diatribusilan kepada:

Pomilik antitas induk 501.047 2207117

Kepantingan nonpengendai (S42.678) (133 229

TOTAL 41,620 2073888
LABA PER S8HAM (RUPIAH PENUH) Go0d  2p 43 304,10 EARN
Catalan atas [aparan keuangan konsolidasian tarampir The accompanying notes to
merupakan bagian yang lidak terpisahkan dari laporan statements form an infegral
keuangan konsolldasian inl secara kesaluruhan. financial staternents
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LAPORAN POSISI KEUANGAN

KONSOLIDASIAN

PT JASA MARGA (PERSERQ) Tbhk
DAN ENTITAS ANAKNYA/AND ITS SUBSIDIARIES

Tanggal 31 Desember 2020 (lanjutan)

(Disajikan dalam jutaan Rupiah,

kecuali dinyatakan lain)

LIABILIT AS DAN EKUITAS
LIABILITAS JANGKAPENDEK

Lkang usaha
Lang kantrakdor

Utang paak
Beban ohrs
Litang bank

|iang sural barharga komorssal
Linslitas jmngha parjang yang
jatuh sempo dalam satu takhun ©

Lkarg bank

Lkang lermbagn keuangan
bukan bark

Likang obiigasi

Liabias pernbebasan tanah

Lkarg sows

Provisi petapisan jslan il

F‘mmrhawli:m

Lishidias imbalan kera

Lishilitas keuangan jangka pandek lainnya
TOTAL LIARILITAS JANGKA PENDEK
LIABILITAS JANGKA PANJANG

Lissbslitis prsns tangguhian
Utang kordrakior jangia paniang

Bieban akrus [angha panisng
Lentuliteis gl panjang - setoish
dikurang bagian yang @huh
e dalam Safu tabun

|kang bank

Lkang lembaga keuangsn bukan bank
Litang ohligasi

Liahiltas imialan kega jangka panjang
Linhiitas jangha panjang lainma

TOTAL LIABILITAS JANGHKA PANJANG
TOTAL LIABILITAS

C
7/262
Se
Catatan/ 31 Desember 2020/ 31 Desember 2018/
Notes December 31, 2020 December 31, 2019
2d 20, 19,44,
s 5 180 404235
2d.20.20. 44, 1863433 551 612
48.a
2m, 1&b 2130Ma 483 252
20,22 35%7.38 22493430
24 LA 3684.263 5245935
24 537275
242623, 4,
ase 1978842 A ma 5L
26,2025 44 7800 16900
20,26, 4.8 . 5 175,907
24d 20,27, 44, 488 1588 542 1,588 542
2h, 21,28 488 20916 5265
221,29 480 e840 124083
3 518250 415481
2n. 31 1229 17655
D 2021, 44, 48 354572 a5
14.028.687 452 A1T
2m, 1o 1.6 251 1.074.046
242020, 4. 754833 8327
48e
242022 44 236 755 2433017
24,2023 44,
Be 52081041 25,674,082
24,2024 44 1.300.790 1,169.820
20, 26, 48. 2208 445 1,205,420
24 20,26, 44, 482 108,008 109 008
2h 21 28 d8e 0673 240
24,21,20 488 0784 mzn
0 3 955 #61.053
an N 1147577 1. 129 BER
Zn 488 |52 220
84352344 MNTAE
79.311.001 76493833
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PT JASA MARGA (PERSERQ) Thk
DAN ENTITAS ANAKNYA/AND ITS SUBSIDIARIES

LAPORAN POSISI KEUANGAN CONSOL
KONSOLIDASIAN
Tanggal 31 Desember 2020 (lanjutan) As of Decen
(Disajikan dalam jutaan Rupiah, (Expre
kecuall dinyatakan lain)

Cataian/ 31 Desember 2020/ 31 Desember 2019

Naotes Docamber 31, 2020 Docomber 31, 2019
EKUITAS
Ekuitz yang Dapat Distribusikan
kopaca Pemilik Entitas Induk

Modal safam - nkal romral Rp 500
[rupiahi panuh} per saham
Woctal dissar 15,040.000,000

saham
WModal ditorpatian dan dselor
penih - 1 saham sen A Dwiwama
dan 7.267.871.199 saham seri B 2 3.620.836 1628835
Tambahan modal dsstor - reto k5| 3997 B85 3867 045
Selsih alas iransaks enthias
e gt il {15.524) 116,256
Salco laba
Talah disnidan penggunaannya BET1.M B.E71.304
Balum disentuikan penggunaannya a7 2782804
Panghiesilan komprehens  lain
Kaurtungan yang befum drealsas
darl aset kewangan pada nil wis 200477 14148
Pangukuran kembak fablias imbalsn
hnrg jargha panjang Zn i {797.706) (705,342
Elubas Neto yang Dapat
Diatribusikan kepada
Pamilik Entitas Induk 10074 48 16 582680
Kepentingan Non Pengendsll 3 5701128 450087
TOTAL EKUITAS W.TT565 LTI
TOTAL LIABILITAS DAN

EKUITAS 104.685.648 670570



