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ABSTRAK

Rokhmatul Atigoh. 2021Pengaruh Likuiditas Saham dan Return On Equity
(ROE) terhadap Return Saham pada perusahaan indéi$ yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesi@rogram Studi Diploma Il Akuntansi. Politeknik Hgan
Bersama Tegal. Pembimbing | : Hetika, S.Pd., MAKL., CAAT; Pembimbing Il

. Krisdiyawati, S.E., M.AK.

Fenomena yang terjadi pada perusahaan LQ45 pera@d&-2019 adalah
meningkatnya likuiditas saham daaturn on equity (ROEpada perusahaan
LQ45 2017-2019. Tujuan penelitian ini adalah untodéngetahui seberapa besar
pengaruh likuiditas terhadapturn saham pada perusahaan LQ45 periode 2017-
2019 di Bursa Efek Indonesia dan seberapa besagapénreturn on equity
(ROE)terhadapeturn saham pada perusahaan LQ45 periode 2017 -2019rs@a B
Efek Indonesia.. Pengujian hipotesis dalam peaalithi menggunakan analisis
regresi linier berganda melalui tahap pengujiarasjimsi klasik, analisis regresi,
koefisien determinasi dan pengujian hipotesis menggan Software SPSS 20
for Windows. Hasil pengujian hipotesis dalam peiaaliini menunjukkan bahwa
(1) Likuiditas Saham berpengaruh signifikan danitgagrhadapreturn saham
pada perusahaan LQ45 2017-2019 di Bursa Efek Irsi@n@)Return on equity
(ROE)berpengaruh signifikan dan positif terhadeafurn saham pada perusahaan
LQ45 2017-2019 di Bursa Efek Indonesia.

Kata Kunci : Likuiditas saham, Return On Equity, Return Saham



ABSTRACT

Atigoh, Rokhmatul. 2021.The Effect of Stock Liquidity and Return On Equity
(ROE) on Stock Return on the LQ45 Company Indeted.isn the Indonesia
Stock Exchange. Study Program : Accounting Asseciaégree. Politeknik
Harapan Bersama. Advisor: Hetika, S.Pd, M.Si, Ak, CAAT;Co-Advisor:
Krisdiyawati, S.E, M.AKk.

Phenomenon that occurs in the company LQ45 201%-20driod is the

increasing stock liquidity and return on equity (Rat the company LQ45 2017-
2019 . The purpose of this study was to determiow Mmuch influence the
liquidity of the stock return stock in compss LQ45 period of 2017-2019
on Stock Exchange Indonesia and how much infeughe return on equity
(ROE) to return stock in companies LQ45 period@E722019 in Indonesia Stock
Exchange. Testing the hypothesis inthis ystugsing multiple linier

regression analysis through the testing phadassical assumption test,
regression analysis, coefficient of determinatemd hypothesis testing using
SPSS 20 Software for Windows.Result of testingythethesis in this study show
that (1) Stock Liquidity significant and positirapact on stock returns on the
company LQ45 2017-2019 in Indonesia Stock Excha(@eReturn on equity

(ROE) significant and positive impact on stock mesuon the companies LQ45
2017-2019

Key Words : Stock Liquidity, Return On Equity (ROE) and Stoekuih.
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BAB |
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang Masalah

Pergerakan perekonomian Indonesia yang pesat genlengan
perkembangan teknologi membuat investasi yangdiiakukan bukan hanya
sebatas tanah dan emas semata melainkan jual delindestasi berupa
saham, obligasi, portofolio dan lain-lain. Bukamye itu, investasi saat ini
pun bisa di lakukan dimanapun, kapanpun dan olgbapun, tidak terbatas
tempat, umur maupun profesi selama kita mempumyaigan internet untuk
mengaksesnya. Pada masa sekarang sudah banyakyaramgadar akan
financing planning sehingga mereka berlomba-lomba untuk berinvestasi
sebanyak-banyaknya guna menambah penghasilan ateagset mereka
selain dari pekerjaan utamanya. Salah satu wadalk unenginvestasikan
asset yang kita miliki yaitu di pasar modal. Pasadal merupakan tempat di
perdagangkan saham-saham dari berbagai macam p@ansgangyo public
Dalam aktifitasnya, perusahaan-perusahaan tersetak terlepas dari
interaksinya dengan berbagai elemen masyarakalilseje/a sebagai suatu
mata rantai perilaku ekonomi, sepesdtiake holdedistributor,konsumen,
produser, pesaing dan investor baik individu maupadan usaha, serta
pemerintah yang membuat kebijakan dan peraturaagselperannya dalam
mengontrol pertumbuhan ekonomi. Dengan demikiamardika pasar modal
bukanlah kegiatan yang terpisah dan terisolasi aktifitas ekonomi yang

berada di luar pasar modal itu sendiri”.(Sunar6li, g*



Investasi dilakukan di pasar modal, investor hahenar-benar
menyadari bahwa disamping memperoleh keuntungan magkin juga
akan mengalami kerugian. Analisis saham merupalkdnyéng mendasar
untuk diketahui oleh para investor mengingat taapalisis yang baik dan
rasional para investor akan mengalami kerugian.tifgrya investor
melakukan analisis saham adalah untuk dapat mearetokai saham dan
saham-saham mana yang dapat memberikan tingkateméadjan yang
optimal bagi investor. Investor sebagai pihak yarenginvestasikan dananya
pada suatu perusahaan tentu menginginkan agasafiam yang dimilikinya
tersebut dapat semakin meningkat yang secara atoal@n meningkatkan
kekayaan para investor tersebut.

Definisi likuiditas Saham menurut Bursa Efek Indsiae(informasi
umum pasar modatock exchang®! adalah kelancaran yang menunjukan
tingkat kemudahan dalam mencairkan modal invedtdsiiditas saham juga
dapat dipandang dari beberapa aspek seperti tingkaihe perdagangan dan
frekuensi perdagangan. Dalam persfektif investormateami mengenai
likuiditas saham suatu perusahaan adalah pentiagg ydapat dijadikan
ukuran untuk melihat risiko suatu perusahaan damasi keuangan
perusahaan tersebut dalam menyelesaian masalalaehmgsa secara cepat
dan baik. Dapat disimpulkan bahwa semakin likuilasa maka transaksi
saham semakin tinggi. Frekuensi perdagangan samgrapengaruhi jumlah
lembar saham yang beredar dan secara tidak landmrpgngaruh terhadap

volume perdagangan saham hal ini dikarenakan tiryyggininat investor.



Salah satu rasio penilaian yang kerap digunakan péa investor
dalam mengukur tingkat profitabilitas suatu perasaihadalah menggunakan
salah satu rasio profitabilitas yaiReturn on Equitf{ROE) yang merupakan
perbandingan antamset profit after taxeslenganstock holder’s equityHal
ini sangat penting karena besarnya laba yang tkiasilari total modal akan
lebih menarik bagi investor dibandingkan denganmnkeugan besar yang di
hasilkan perusahaan Ferdian (2689Menurut Brigham dan Houston (2010 :
133)* Rasio yang paling penting adalBieturn On EquitfROE) pemegang
saham pastinya ingin mendapatkan tingkat pengearbalang tinggi atas
modal yang mereka investasikan d&eturn On Equitymenunjukkan tingkat
pengembalian yang mereka peroleh. Riedurn On Equityinggi maka harga
saham juga cenderung akan tinggi dan tindakan yaemgjngkatkarReturn
On Equity(ROE)kemungkinan juga akan meningkatkan harga saham.

Penelitian ini akan dilakukan pada perusahaan yargplong dalam
indeks LQ45 periode tahun 2017-2019. Menurut B&fek Indonesia Indeks
LQ45 merupakan indeks yang mengukur kinerja haaga 4b saham yang
memiliki likuiditas tinggi dan kapitalis pasar besserta didukung oleh
fundamental perusahaan yang baik. Dengan demikideria suatu saham
untuk dapat masuk ke indeks LQ45 yaitu : Tercat@&8uwisa Efek Indonesia
minimal 3 bulan, memiliki kondisi keuangan, prospsértumbuhan, serta
nilai transaksi yang tinggi, perusahaan masuk da@@nsaham berdasarkan
nilai transaksi pada pasar reguler dalam 12 bdeakhir, serta masuk dalam

60 saham dengan kapitalisasi tertinggi dalam 1-Rrbderakhir, dari 60



saham tersebut, 30 saham teratas akan masuk setmmatis dalam
perhitungan indeks LQ45, selanjutnya untuk mendi@pal5 saham akan
dipilih 15 saham dengan menggunakan kriteria Haan3aksi di Pasar
Reguler, Frekuensi Transaksi di Pasar Reguler &agitalisasi pasar.
Penelitian terdahulu yang mengukur pengaruh likagdi saham
terhadap tingkat pengembalian saham adalah pameliting dilakukan oleh
Darmawan, dkk (201%) dalam penelitian yang berjudul pengaruh ROI,
EVA, dan Likuiditas saham terhadapturn saham pada sektor keuangan
yang go public. Hasil akhir dari penelitan ini majukan bahwa likuiditas
saham yang diukur dengdmading Volume ActivityTVA) secara parsial ada
pengaruh positif dan signifikan likuiditas sahamhéglap return saham..
Berdasarkan hasil penilitian dan saran dari penelittahulu penulis ingin
meneliti kembali pengaruh likuiditas saham terhatiagkat pengembalian
saham. Dimana penelitian yang dilakukan oleh penuliengan
memperpanjang periode penelitian dari satu penoeijadi tiga periode dan
likuiditas saham diproksikan dengaading volume activity.
Penelitian-peneletian dilakukan untuk membuktikabungan antara
Return On Equity(ROE) perusahaan dengamturn saham. Diantaranya
adalah penelitian yang dilakukan oleh Puspitas&2D17}® dalam
penelitiannya menyatakan bahwReturn On EquityMemiliki pengaruh
positif signifikan terhadapreturn saham. Sedang penelitian mengenai
pengaruh Likuiditas saham daeturn On EquityROE) terhadap tingkat

pengembalian saham Ferdian (26%9yang mana salah satu variable
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penelitiannya adalaReturn On Equitymengatakan bahwReturn On Equity

secara signifikan dan positif tidak memilki pendatarhadapeturn saham.

Hal ini dikarenakan oleh keterbatasan data yanigllidan periode penelitian

yang hanya satu periode. Karena perbedaan haslijem yang dilakukan

dua peneliti terdahulu penulis ingin melakukan fisae kembali mengenai
pengaruhReturn On EquityROE) terhadap tingkat pengembalian saham.

Penelitian yang dilakukan penulis dengan mempeapanperiode penelitian

dari satu periode manjadi tiga periode

Dari uraian latar belakang di atas, maka penulitari& untuk
melakukan penelitian dengan judul: PENGARUH LIKUTAS SAHAM

DAN RETURN ON EQUITYROE) TERHADAP RETURNSAHAM PADA

PERUSAHAAN INDEKS LQ45 YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK

INDONESIA.

Perumusan Masalah
Berdasarkan uraian latar belakang masalah dj ataka dapat dirumuskan
permasalahan sebagai berikut :

1. Apakah likuiditas saham perusahaan berpengaruhrasecgarsial
terhadap return saham pada Perusahaan indeks LQ45 yang terdaftar
BEI periode 2017-2019?

2. Apakah Return On Equity(ROE) perusahaan berpengaruh secara
parsial terhadapreturn saham pada Perusahaan indeks LQ45 yang

terdaftar di BEI periode 2017-2019?



3.

Apakah likuiditas saham ddReturn On EquitfROE) perusahaan
berpengaruh secara simultan terhadsprn saham pada Perusahaan

indeks LQA45 yang terdaftar di BEI periode 2017-2019

1.3 Tujuan Penelitian

14

Berdasarkan perumusan masalah di atas, maka jmeiitbertujuan :

1.

Untuk mengetahui pengaruh likuiditas saham péaea secara parsial
terhadapreturn saham pada Perusahaan indeks LQ45 yang terdaftar

BEI periode 2017-2019.

. Untuk mengetahui pengaruReturn On Equity(ROE) perusahaan

secara parsial terhadapeturn saham pada Perusahaan LQ45 yang

terdaftar di BEI periode 2017-2019.

. Untuk mengetahui pengaruh likuiditas saham Haturn On Equity

(ROE) perusahaan secara simultan terhadefurn saham pada

perusahaan indeks LQ45 yang terdaftar di BEI peri@fl7-2019

Manfaat Pendlitian

Manfaat penelitian ini yaitu :

1.

Bagi Peneliti

Tentunya penelitian ini akan memberikan tanabah ilmu
pengetahuan dan pengalaman yang berharga dam@ningkatkan
pemahaman penulis mengenai akuntansi, khususnyaeman pasar

modal.

2. Bagi Perusahaan Indeks LQ45



Diharapkan Perusahaan indeks LQ45 dapat memaafagtkngetahuan
ini untuk meningkatkan efektifitas pengelolaperusahaan yang
dikaitkan dengan kemampuannya untuk memenuhi kbamjya dan
menghasilkan laba.
3. Bagi Politeknik Harapan Bersama
Bagi kampus penelitian ini diharapkan dapat mendmhérmasi dan
referensi bacaan bagi kalangan akademik yang alktakakan penelitian
selanjutnya.
15 Batasan Masalah
Permasalahan yang akan dibatasi dalam penyusunatitia@ ini yaitu :
Laporan Likuiditas saham,Return On EquityROE) dan return saham
perusahaan indeks LQ45 yang terdaftar di Bursa Hfelonesia (BEI)
periode 2017-2019.
1.6 KerangkaBerfikir
Penelitian ini dilakukan untuk membuktikan hubungamtara
likuiditas saham terhadapturn saham yaitu penelitian yang dilakukan oleh
Darmawan, dkk (2014} dalam penelitian yang berjudul pengaruh ROI,
EVA, dan Likuiditas saham terhadapturn saham pada sektor keuangan
yang go public. Hasil akhir dari penelitan ini majukan bahwa likuiditas
saham yang diukur dengdmading Volume ActivityTVA) secara parsial ada
pengaruh positif dan signifikan likuiditas sahammh&lap return saham.
Berdasarkan hasil penilitian dan saran dari penelittahulu penulis ingin

meneliti kembali pengaruh likuiditas saham terhatiagkat pengembalian



saham. Dimana penelitian yang dilakukan oleh penuliengan
memperpanjang periode penelitian dari satu penoeijadi tiga periode dan
likuiditas saham diproksikan dengaading volume activity.
Penelitian-peneletian dilakukan untuk membuktikabungan antara
Return On Equity(ROE) perusahaan dengareturn saham. Diantaranya
adalah salah satu penelitian yang dilakukan oledpifasari (2017 dalam
penelitiannya menyatakan bahweturn On EquityMemiliki pengaruh
positif signifikan terhadapreturn saham. Sedang penelitian mengenai
pengaruh Likuiditas saham daeturn On EquityROE) terhadap tingkat
pengembalian saham Ferdian (26%9yang mana salah satu variable
penelitiannya adalaReturn On Equitymengatakan bahwReturn On Equity
secara signifikan dan positif tidak memilki pendatarhadapeturn saham.
Hal ini dikarenakan oleh keterbatasan data yanigldidan periode penelitian
yang hanya satu periode. Karena perbedaan haslifeem yang dilakukan
dua peneliti terdahulu penulis ingin melakukan figae kembali mengenai
pengaruhReturn On Equityerhadap tingkat pengembalian saham. Penelitian
yang dilakukan penulis dengan memperpanjang pemedelitian dari satu

periode manjadi tiga periode.



Berdasarkan penjelasan tersebut di atas, maka dhjasdukan

penyederhanaan menggunakan kerangka berpikir panedebagai berikut:

Permasalahan:

Sebelum melakukan investasi,
investor memerlukan informasi
nilai perusahaan untuk
mempertimbangkan dan
memilih dimana dananya akan

ditanam.

Masuknya saham ke dalam
indeks LQ45 akan menyebabkd
kenaikan pada tingkat
pengembalian yang akan
diterima oleh investor dimasa
yang akan datangSehingga,
Investor memerlukan data
pengembalian sahamefurn
saham) maka perlu dianalisis
faktor yang mempengaruhi
return saham diantaranya
likuiditas saham daReturn On
Equity (ROE)

\4

Strategi Pemecahan
Masalah:

Menganalisis likuiditas saham
dan Return On Equity (ROE)
untuk mengetahui pengaruh
terhadapreturn saham.

A 4

Rumusan Masalah:

1. Bagaimana pengaruh
Likuiditas saham secara
parsial terhadaReturn
saham di perusahaan LQ4
yang terdaftar di BEI?

2. Bagaimana pegaruh
Return On Equity (ROE)
secara parsial terhadap
retun saham pada
perusahaan indeks LQ45
yang terdaftar di BEI?

3. Bagaimana pengaruh
likuditas saham daReturn
On Equity(ROE)secara
simultan terhadap Return
aham pada perusahaan |
dex LQ45 yang terdaftar di
BEI?

OT

Umpan balik

A

Analisis Data:

Statistika Deskriptif
Uji Asumsi Klasik
Uji Regresi Linier
Berganda

4. Uji Hipotesis

5. Koefesien
Determinasi

wn e

A4

Kesimpulan :

Likuiditas saham daReturn
On EquityBerpengaruh
secara parsial dan simultan
terhadapeturn saham pada
perusahaan indeks LQ45
yang terdaftar di BE

Gambar 1.1 Kerangka Berpikir
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1.7 Sistematika Penulisan
Dalam penulisan tugas akhir ini, dibuat sistemafiesmulisan agar
mudah untuk dipahami dan memberikan gambaran secatsn kepada
pembaca mengenai tugas akhir ini. Sistematika maEmultugas akhir ini
adalah sebagai berikut :
1. Bagian awal
Bagian awal berisi halaman judul, halaman persatyjhalaman
pengesahan, halaman pernyataan keaslian Tugas @kkjr halaman
pernyataan persetujuan publikasi karya ilmiah untépentingan
akademis, halaman persembahan, halaman motto, peatgantar,
intisari/abstrak, daftar isi, daftar tabel, dafgambar, dan lampiran.
Bagian awal ini berguna untuk memberikan kemudakapada
pembaca dalam mencari bagian-bagian penting seeped.
2. Bagian isi terdiri dari lima bab, yaitu :
BAB | PENDAHULUAN
Pada bab ini berisi latar belakang masalah, peramus
masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitianadaat
masalah, kerangka berpikir dan sistematika pemulisa
BAB Il  TINJAUAN PUSTAKA
Pada bab ini memuat teori-teori tentang pengenpiasear
modal, saham, likuiditasReturn On Equity (ROE@an

Returnsaham.
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BAB Il METODE PENELITIAN
Pada bab ini berisi tentang lokasi penelitian (tetngan
alamat penelitian), waktu penelitian, metode pemguian
data, jenis dan sumber data penelitian, dan metodksis
data.

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN
Bab ini berisikan laporan hasil penelitian dan pah@san
hasil penelitian terkait pengaruh Likuiditas danuRe On
Equity terhadap Return saham pada perusahaan Indeks
LQA45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

BABV KESIMPULAN DAN SARAN
Kesimpulan berisi tentang garis besar dari intiilhas
penelitian, serta saran dari peneliti yang dihaaap#éapat
berguna bagi instansi atau perusahaan.

DAFTAR PUSTAKA

Daftar pustaka berisi tentang daftar bukterature yang berkaitan

dengan penelitan. Lampiran berisi data yang menuykpenelitian

tugas akhir secara lengkap.

3. Bagian Akhir
LAMPIRAN
Lampiran berisi informasi tambahan yang mendukkatgngkapan

laporan, antara lain Surat Keterangan Telah Metadsan Penelitian
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dari Tempat Penelitian, Kartu Konsultasi, Spesfikaknis serta data-

data lain yang diperlukan.



BAB 11

TINJAUAN PUSTAKA

2.1 Pengertian pasar modal

2.2

Menurut Sunariyah (2006:5) dalam Nugroho (261Basar modal
adalah tempat pertemuan antara penawaran dengaminfsan surat
berharga, di tempat inilah para pelaku pasatu individu-individu atau
badan usaha yang mempunyai kelebihan datekokan investasi
dalam surat berharga yang ditawarkan oleh eemitDi tempat ini
perusahaan yang membutuhkan dana menawarkaat dwerharga
dengan cara listing terlebih dahulu pada bamtaritas di pasar
modal sebagai emiten.

Menurut Undang-Undang Republik Indonesia No.ahun 1995
Tentang Pasar Mod8l terdapat definisi mengenai pasar modal: “Pasar
Modal adalah kegiatan yang bersangkutan denganwaeaa umum dan
perdagangan efek perusahaan publik yang berkaitsngath efek yang
diterbitkannya, serta lembaga dan profesi yangaienk dengan efek.

Dari beberapa definisi di atas maka dapat dislkgm pengertian
pasar modal adalah pasar untuk berbagai instrunerangjan jangka
panjang yang bisa diperjualbelikan, baik surat gitgobligasi), ekuiti
(saham), reksa dana, instrumen derivatif maupunuimen lainnya.

Saham
Saham menurut Badan Pengawas Pasar Modal (2@3yatakan

sebagai berikut: “Saham adalah sertifikat yang mpikan bukti

13
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kepemilikan suatu perusahaan, dan pemegang sahamiiknéak klaim
atas penghasilan dan aktiva perusahaan.”

Menurut Bursa Efek Indonesia (informasi umum paserdal,
stock exchangB' saham merupakan salah satu instrumen pasar keuanga
yang paling popular. Menerbitkan saham merupakdahssatu pilihan
perusahaan ketika memutuskan untuk pendanaan paarsa&ada sisi yang
lain, saham merupakan instrument investasi yangydsardipilih para
investor karena saham mampu memberikan tingkat tkegan yang
menarik.

Dari beberapa definisi di atas maka dapat disikgpulpengertian

saham adalah sebuah bukti kepemilikan nilai sepealsahaan.
Likuiditas

Menurut Fakhruddin (2008:118) , likuiditas saham didefinisikan
sebagai kemudahan perdagangan saham di Bursa Edekésia (BEI),
Saham yang likuid berarti saham yang mudah untykaldiatau untuk
memperolehnya karena aktif diperdagangkan.

Menurut Koetin (2001:106¥!, likuiditas saham adalah mudahnya
saham dimiliki seseorang dapat diubah menjadi usngai melalui
mekanisme pasar. Jika likuiditas suatu saham bzaka setiap saat pemilik
saham dapat datang ke pialang dan menjual sahandem@gan
mengkonversikan saham tersebut menjadi kas targgayagenurunan nilai

terhadap saham tersebut.
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Dari beberapa definisi di atas maka dapat disimgulkahwa likuiditas
saham merupakan kemudahan suatu saham untuk dipagkan, baik
dijual maupun dibeli.

2.4 Return On Equity (ROE)

Menurut Fahmi (2013:55-56) Return On Equity (ROE)
didefinisikan sebagai laba atas equity. Di bebenmabarensi disebut juga
dengan rasio total asdtrnover atau perputaran total asset. Rasio ini
mengkaji sejauh mana suatu perusahaan mempergusiakdoer daya yang
dimiliki untuk mampu memberikan laba atas ekuitas.

Menurut Kasmir (2013:204§! dalam Analisis Laporan Keuangan
menyatakan bahw&eturn On Equity(ROE) didefinisikan sebagai hasil
pengembalian ekuitas at&eturn On EquitfROE)atau rentabilitas modal
sendiri merupakan rasio untuk mengukur laba bessgudah pajak dengan
modal sendiri. Semakin tinggi rasio ini, semakinkbaArtinya posisi
pemilik perusahaan semakin kuat, demikian pulaléetya.

Dari beberapa definisi di atas maka dapat disikgrulbahwa
pengertianReturn On Equity(ROE) adalah rasio yang digunakan untuk
mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkarny#mg tersedia
bagi pemilik modal.

2.5 Return Saham
Menurut Fahmi (2012:188%!, return saham didefinisikan sebagai

keuntungan yang diperoleh oleh perusahaan, indidatuinstitusi dari
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hasil kebijakan investasi yang dilakukannya dalantbk laba, baik
melalui bunga ataupun keuntungan pada periodentarte

Menurut Hartono (2010:20%) return saham merupakan hasil
yang diperoleh dari investadReturn dapat berupaeturn realisasian
yang sudah terjadi ataeeturn ekspektasian yang belum terjadi tetapi
yang diharapkan akan terjadi dimasa yang mendatang.

Dari beberapa definisi diatas dapat diambil suetgimpulan
bahwareturn saham merupakan keuntungan yang diperoleh daiti has
investasi oleh individu maupun instansi dalam bleifdba, baik melalui
bunga ataupun deviden pada periode tertentu tenggnpada jenis
instrumen investasi yang dipilih.

2.6 HipotesisPendlitian

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikaaka mpenulis

merumuskan hipotesis sebagai berikut :

2.6.1 Pengaruh Likuiditas Saham terhadap Return Saham

Tingkat likuiditas saham mencerminkan tingkat kéakt saham

diperdagangkan dengan volume atau nilai perdagadigharsa efek.
Semakin aktif suatu saham diperdagangkan hal ineamgakan bahwa
tingkat permintaandemangl saham tersebut tinggi di bursa efek. (Ni
Luh Nonik dkk, 2014%%. Menurut Bodie, Kane & Marcus
(2014:940%"1 menyebutkan bahwa: "Salah satu gejala dari litasd
adalah korelasi serial imbaleturn). Korelasi positif berarti likuiditas

positif lebih mungkin akan diikuti oleteturn positif. Pola seperti itu
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sering diambil sebagai indikator pasar sedikit knalasan berikut
ketika harga tidak sesuai karena aset tidak akperdagangkan,
pemilik dana harus memperkirakan nilainya kntomenghitung
nilai aktiva bersih dan tingkat pengembaliaidt untuk mengukur
tingkat likuiditas saham adalah volume perdggansaham
(trading volume activily Pendekatan volume perdagangan saham
(trading volume activitydapat digunakan sebagai proksi reaksi pasar.
Meningkatnya volume perdagangan saham juga meanpak
peningkatan aktivitas jual beli saham oleltrapavestor di bursa
efek. Jika permintaan dan penawaran suatu sahaaksemeningkat
maka akan menyebabkan fluktuasi harga saham térsspoakin
besar sehingga akan berpengaruh terhadap naikmga htaureturn
saham tersebut (Rivail, 201%). Penelitian yang dilakukan oleh
Darmawan, dkk (201%) Hasil akhir dari penelitan ini menunjukan
bahwa likuiditas saham yang diukur dendgeading volume activity
(TVA) secara parsial ada pengaruh positif dan &lgm likuiditas
saham terhadagturn saham.
H1 . Likuiditas saham berpengaruh secara parsial skgmfipositif
terhadapeturn saham pada perusahaan indeks LQ45 yang terdaftar d
Bursa Efek Indonesia (BEI).
2.6.2 Pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap Return Saham
Menurut Harahap (2009:30%) return on equity (ROE)

merupakan rasio yang digunakan untuk  mengukumgkét
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penghasilan bersih yang diperoleh perusahaars at@dal yang
diinvestasikannya. jika kinerja keuangan perusahaamalam
menghasilkan laba meningkat maka akan menunjukkgm darik
bagi investor dan calon investor dalam menanamkadaimya ke
perusahaan. Jika permintaan saham meningkat makm Isaham
cenderung meningkat. Hal ini berakibat pada naikmyarn saham.
Salah satu faktor yang menjadi pertimbangan investdalah
kemampuan emiten dalam menghasilkan laba. Jika taéningkat
maka secara teoritieturn seakan-akan meningkat. Investor dalam
melakukan investasi saham akan memilih peagah yang
memiliki tingkat pengembaliareturn yang tinggi. Perusahaan yang
memiliki return yang tinggi dianggap sebagai perusahaan yang
memiliki kinerja keuangan yang bagus. Keinginanester untuk
memperoleh return yang tinggi dapat diwujudkan dengan
mengadakan analisis dan upaya upaya yang berkbgtegan investasi
dalam saham. Penelitian terkait pengareturn on equity (ROE)
terhadapreturn saham juga telah dilakukan. Penelitian yang dikaku
oleh Puspitasari (201%) menunjukkan bahwa pengarubturn on
equity (ROE) berpengaruh positif dan signifikan terhadegiurn
saham.

H2. Return On Equity (ROH)erpengaruh secara parsial signifikan
positif dan signifikan terhadaturn saham pada perusahaan indeks

LQA45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).
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2.7 Penéelitian Terdahulu
Penelitian terdahulu ini menjadi salah satu acuamulis dalam
melakukan penelitian sehingga penulis dapat meragarkeori yang
digunakan dalam mengkaji penelitian yang dilakulerikut merupakan
penelitian terdahulu berupa beberapa jurnal tedeiigan penelitian yang

dilakukan penulis

Tabel 2. 1 Penelitian Terdahulu

NO Nama Peneliti Alat Analisis Hasil Penelitian
(Tahun)
“Judul
Penelitian”
1 Reza Ferdian 1. Analisis Hasil penelitian
(2009) korelasi dimana
berganda likuiditas saham
“Pengaruh 2. Analisis tidak
Likuiditas regresi  berpengaruh
Saham Dan multiple terhadap tingkat
Return On pengembalian.
Equity (Roe) Untuk itu
Terhadap penelitian
Tingkat selanjutnya
Pengembalian memperhatikan
Saham” indeks  saham
lain selain
indeks  saham
LQ45
2 Anis Sutriani Untuk menguji 1. return on
(2014) pengaruh return asset
on asset, memiliki

Pengaruh debt to equity pengaruh




Profitabilitas,

Leverage,
Likuiditas
Terhadap

ratio dan cash

Dan ratio terhadap

return
dengan

saham
nilai

Return Saham tukar sebagai

Dengan
Tukar

Variabel
Moderasi

Saham LQ45”

Nilai variabel

Sebagai moderasi

saham
Pada periode

padaZ2.
LQ-45
2008-

2011 digunakan

model regresi
linear berganda

positif dan
signifikan
terhadap
return saham
pada alpha 5
persen,
debt
equity
memiliki
pengaruh
positif  dan
signifikan
terhadap
return saham
adalah pada
alpha 10
persen,
sedangkan
cash ratio
secara parsial
tidak
berpengaruh
signifikan
terhadap
return
saham.
nilai  tukar
tidak mampu
memoderasi
return on
asset dan
debt to
equity ratio
terhadap
return
saham.

to
ratio

Ketut
Darmawan,
Wayan
Suwendra,

Arya Analisis regresi
| linear berganda

Gede

Hasil
penelitian
menunjukkan
bahwa
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Putu Agus Jana
Susila
(2014)

“Pengaruh Roi,
Eva, Dan
Likudiitas

Saham Terhadap
Return  Saham
Pada Sektor
Keuangan Yang
Go Public”

(1)secara
simultan ade
pengaruh
positif  dan
signifikan
Return  on
investment,
economic
value added
dan likuiditas
saham
terhadap
return saham,

(2) secara
parsial tidak
ada pengaruh
yang
signifikan
Returnon
investment
terhadap
return

saham,

3) secara
parsial tidak
ada pengaruh
yang
signifikan
economic
value added
terhadap
return
saham, dan

4) secara
parsial ada
pengaruh
positif  dan
signifikan
likuiditas
saham
terhadap
return saham

Yeni Puspitasai

1.Analisis

1)  Current
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(2017) Regresi Linear

Berganda
"Pengaruh 2.Analisis
Likuiditas, Koefisien
Profitabilitas, Korelasi dan
Dan  Leverage . qfisien
TerhadapReturn 5. inasi
Saham”

Ratio tidak
berpengaruh
terhadap
Return
saham
karena rasio
ini hanya
menunjukkan
kemampuan
perusahaan
menutupi
hutang lancar
dengan Kkas,
sehingga
rasio ini
tidak
diperhitungk
an oleh
investor.

Net Profit
Margin
berpengaruh
terhadap
return saham
karena
semakin
tinggi  Net
Profit
Margin maka
semakin
tinggi  pula
return saham
dan
sebaliknya.

3) Return On

Equity
berpengaruh
terhadap
return saharn
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karena
semakin
tinggi Return
On  Equity
maka
semakin
tinggi  pula
return sahan
dan
sebaliknya.

4) Debt To
Equity Ratio
tidak
berpengaruh
terhadap
return sahan
karena
investor
lebih
memperhatik
an
kemampuan
perusahaan
untuk
menghasilka
n laba yang
tinggi
dibandingkan
tingkat
hutangnya

5

Nardi Sunardi Metode analisis Profitabilitas

Dan A. Kadim
(2018)

“Profitabilitas,
Likuiditas, Dan
Multiplier
Equity

data yang (ROA)
dilakukan dalam Berpengaruh

penelitian  ini positi dan

K signifikansecara
menggunakan - parsial terhadap
metode an@is Harga  Sahan
regresi date (HS)  dengan
panel. demikian
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Pengaruh Nya variabel
Terhadap Harga Profitabilitas
Serta Return mempengaruhi
Saham Pada Harga ~ Saham
: perusahaan
Industri manufaktur
Manufaktur yang tercait di
Tahun 2012- IDX (Indonesia
2017” Stock
Exchange)
selama priode
2012-2017.
6 Stefanus AntaraAnalsisi Regresi Penelitian
Dan Jantje Linier Berganda Return On
Sepang Dan Equity
lvonne S. Saeran berpengaruh
(2014) positif dan
signifikan

“ Analisis Rasio
Likuiditas,
Aktivitas, Dan
Profitabilitas
Terhadap
Return Saham
Perusahaan
Wholesale Yang
Terdaftar Di
Bursa Efek
Indonesia”

terhadap return
saham,
sementara
Current Ratio
dan Assets
Turnover
berpengaruh
negatif terhadap
return saham.
Rasio
profitabilitas
memiliki
pengaruh  yant
signifikan
terhadap return
saham padi
perusahaan
wholesale
(Durable & Non
Durable Good)
yang terdaftar
dibursa efek
indonesia
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| Made Gunartha Analisis 1. Return on

Dwi Putra Dan | regresi linier asset
Made Dana berganda berpengaruh
(2016) positif  dan
“Pengaruh signifikan
Profitabilitas, terhadap
Leverage, return saham
Likuiditas Dan pada
Ukuran perusahaan
Perusahaan farmasi  di
Terhadap Bursa Efek
Return Saham Indonesia
Perusahaan periode
Farmasi Di 2010-2014.
BEI" Dengan
meningkat

nyareturn on
asset berarti
kinerja
perusahaan
semakin baik
dan sebagai
dampaknya
harga saham
perusahaan
semakin
meningkat.
Dengan
meningkat
nya harga
saham, maka
return saham
perusahaan
yang
bersangkutan
juga
meningkat

2. Debt to equty

ratio
berpengaruh
negatif dan




tidak
signifikan
terhadap
return saham
pada
perusahaan
farmasi  di
Bursa Efek
Indonesia
periode
2010- 2014.

R.R. Ayu Dika Analisis regresi
Parwati Dan berganda

Gede Mertha
Sudiartha

(2016)

“Pengaruh
Profitabilitas,
Leverage,
Likuiditas Dan
Penilaian Pasar
Terhadap
Return Saham
Pada
Perusahaan
Manufaktur”

ReturnOn Asset
berpengaruh
positif dan
signifikan terha
dap

return  saham
pada perusahaan
manufaktur

yang terdaftar di
BEI periode
2010-2014.
Dengan
meningkatnya
Return On ASset
berarti  kinerja
perusahaan
semakin  baik
dan sebagai
dampaknya
harga saham
perusahaan
semakin
meningkat.
Dengan
meningkatnya
harga  saham,
maka  Return
saham
perusahaan yang
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bersangkutan
juga meningkat.
Debt to Equity
Ratio
berpengaruh
negative dan
signifikan
terhadapeturn
saham pada
perusahaan
manufaktur
yang terdaftar di
BEI periode
2010-2014.
Semakin besar
debt to equity
ratio,
menunjukkan
semakin besar
pula beban
perusahaan
terhadap pihak
luar, baik berupa
pokok maupun
bunga pinjaman.

| Gusti Ayu lka Analisis
Yuni  Nandani linear
Dan Luh Berganda

Komang
Sudjarni
(2017)

“Pengaruh
Likuiditas,
Profitabilitas

Dan Nilai Pasar
TerhadapReturn
Saham
Perusahaan F &
B Di BEI”

Hasil penelitian

berdasarkan uj

t menunjukkan

hasil bahwa

(1) secara
parsial CR
berpengaruh
positf  dan
signifikan
terhadap
Return
saham.

(2) secara
parsial ROE
berpengaruh
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positif  dan

signifiikan
terhadap
Return
Saham.

3) secars
parsial EPS
berpengaruh
positif  dan
signifikan
terhadap
Return
saham

10 Raden Rismal. Uji Berdasarkan
Ayu Rachmania Norma hasil penelitian
litas menggunakan
(2008-2012) 2.Uji  Asumsi SPSS dihasilkan
Klasik cash ratio pada
“Analisis 3.Pengujian perusahaan
Pengaruh Hip dagang tidak
Likuiditas otesis memiliki
Terhadap pengaruh
Rofitabilitas dignifikan
Pada terhadap
Perusahaan profitabilitasnya
Dagang Yang baik secare
Terdaftar Di simultan dan
BEI” parsial karena
hasil nilai

signifikan pada
uji F dan uji t
untuk cash ratio
masing-masing
sebesar 0,26
dan 1,306,
yang berarti
nilai tersebut
lebih besar dari
0,05

Sumber : Penelitian terdahulu, 2021



BAB |11
METODE PENELITIAN
3.1 Waktu pendlitian
Penelitian dilaksanakan selama 4 bulan, terhitiargtdnggal 1 Maret 2021
sampai dengan 31 Juni 2021.
3.2 Jenisdata
Jenis data yang digunakan dalam penelitian adaladgsi berikut :
1. Data Kualitatif
Data kualitatif menurut Suliyanto (2063} yaitu data dalam bentuk kata-
kata atau bukan bnetuk angka. Data ini biasanya jetaskan
karakteristik atau sifat.
Data kualitatif yang digunakan dalam penelitian yaitu informasi
perusahaan yang tersedia di Bursa Efek Indonesia
2. Data Kuantitatif
Data kuantitatif menurut Suliyanto (2005:135f! yaitu data yang
dinyatakan daam bentuk angka dan merupakan haspethitungan dan
pengukuran.
Data kuantitatif yang digunakan dalam penelitianyaitu menggunakan
data sekunder yang tersedia di BEI dan diperolehlaloie

www.vahoofinancedanwww.idx.co.id

3.3 Sumber data
Sumber data yang digunakan dalam penelitian inlahddata sekunder

menurut Suliyanto (2005:132F% adalah data yang diterbitkan atau
29
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digunakan oleh organisasi yang bukan pengolahngda Bekunder yang
digunakan dalam penelitian ini adalah sumber dekargder, yang telah di
olah lebih lanjut oleh pihak lain. Data-data tergeliperoleh melalui

www.yahoo.finance www.idx.co.id Bursa Efek Indonesia (BEI).

3.4 Teknik pengumpulan data

Untuk mendapatkan data-data atau keterangan ygmeylukan dalam

penelitian ini, maka metode penelitian yang digamakpenulis ialah

sebagai berikut :

1. Dokumentasi
Teknik pengumpulan data yang dilakukan dalam peselini adalah
dokumentasi yaitu data dikumpulkan dengan carahaglmempelajari,
dan mengutip catatan-catatan dari dokumen yangpada perusahaan
indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia (BEI).

2. Studi Pustaka Studi Pustaka menurut Sugiyono (2012:58h)
merupakan kajian teoritis dan referensi lain yaegkaitan dengan nilai,
budaya dan norma yang berkembang pada situasi sasig diteliti.
Studi kepustakaan sangat penting dalam melakukaelipan, hal ini

dikarenakan penelitian tidak akan lepas dari litesliteratur ilmiah

3.5 Populasi dan sampel
3.5.1 Populas
Menurut Sugiyono (2014:11%Y, populasi penelitian didefinisikan
sebagai berikut: “Populasi adalah wilayah geneasiigjang terdiri

atas objek/subyek yang mempunyai kualitas dan keniakk tertentu
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yang ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari kelan ditarik

kesimpulannya.”

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaam yaasuk dalam

indeks LQ45 periode 2017-2019 di Bursa Efek Ind@and8El)

sebanyak 61 perusahaan.
3.5.2 Sampd

Menurut Sugiyono (2014:118Y, sampel penelitian didefinisikan

sebagai berikut: “Sampel adalah bagian dari jurdea karakteristik

yang dimiliki oleh populasi tersebut.”Penentuan mlgh sampel
yang akan diolah dari jumlah populasi, maka hadilakukan
dengan teknik pengambilan sampling yang tepat.

Teknik pengambilan sampel yang digunakan dalpemelitian

ini adalahpurposive sampling/aitu teknik penentuan sampel

dengan kriteria tertentu. Adapun kriteria yangnabil untuk
memilih sampel adalah sebagai berikut:

1. Perusahaan yang secara konsisten masuk pada ihd@ks
periode 2017-2019.

2. Perusahaan menerbitkan laporan tahunamnydal repor}
perusahaan untuk periode 2017-2019 wkbsite Bursa Efek
Indonesia. Data yang dimiliki perusahaan lengkap dasuai
dengan variable-variabel yang butuhkan dalam pieareli

Sesuai dengan kriteria tersebut, diperoleh 32iga¢raan yang

konsisten tergolong dalam indeks LQ45 di BurfekHBndonesia
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(BEI) sesuai dengan kriteria. Tahun pengamatang digunakan

dalam penelitian ini selama 3 tahun berttmuiH.

Tabel 3. 1 Daftar Sampel Penelitian

No Nama Emiten LQ45 Kode
1 PT Adaro Energy Tbk ADRO
2 PT AKR Corporindo AKRA
3 PT Aneka Tambang (Persero) Tbk ANTM
4 PT Astra International Thk ASII

5 PT Bank Central Asia Tbk BBCA
6 PT Bank Negara Indonesia Thk BBNI
7 PT Bank Rakyat Indonesia Tbhk BBRI
8 PT Bank Tabungan Negara Tbk BBTN
9 PT Bank Mandiri Tbk BMRI
10 PT Bumi Serpong Damai Tbk BSDE
11 PT XL Axiata Tbk EXCL
12 PT Gudang Garam Tbk GGRM
13 PT HM Sampoerna Tbhk HSMP
14 PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk ICBP
15 PT Vale Indonesia Thk INCO
16 PT Indofood Sukses Makmur Thk INDF
17 PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbhk INTP
18 PT Jasa Marga Tbk JSMR
19 PT Kalbe Farma Tbk KLBF
20 PT Matahari Department Store Tbk LPPF
21 PT Media Nusantara Citra Tbk MNCN
22 PT Perusahaan Gas Negara Tbk PGAS
23 PT Tambang Batubara Bukit Asam Tbk PTBA
24 PT PP (Persero) Tbk PTPP
25 PT Surya Citra Media Tbk SCMA
26 PT Semen Indonesia (Persero) Tbk SMGR
27 PT Sri Rejeki Isman Tbk SRIL
28 PT Telekomunikasi Indonesia Thk TLKM
29 PT United Tractors Tbk UNTR
30 PT Unilever Indonesia Tbk UNVR
31 PT Wijaya Karya (Persero) Tbk WIKA
32 PT Waskita Karya (Persero) Tbk WSKT

Sumber : Bursa Efek Indonesia
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3.6 Definis operasional variabel
Menurut Sugiyono (2012:58) “Variabel Penelitian adalah suatu
atribut atau sifat atau nilai dari orang, objek uatkegiatan yang
mempunyai variasi tertentu yang ditetapkan olehefieruntuk dipelajari

dan ditarik kesimpulannya.”

Dalam penelitian ini terdapat dua variabel yaitu :

1. Variabel Independen

Menurut Suliyanto (2005 : 77%% “Variabel Independen
adalah variabel yang mempengaruhi atau menjadi ghaty besar
kecilnya variabel lain”. Dalam penelitian ini yamgenjadi variabel
independen adalah variabel Xdalah likuiditas saham dary 4dalah
Return On EquityROE) Dalam operasionalisasinya likuiditas aham
diukur menggunakaiirading Volume Activity (TVA).

Trading Volume Activity (TVAherupakan suatu instrumen
yang dapat digunakan untuk melihat reaksi mpasahadap suatu
informasi  melalui  parameter pergerakan  aktivitawvolume
perdagangan di pasar modal, dikarenakan Tilading Volume
Activity berbanding lurus dengan likuiditas saham &emdinggi
nilai Trading Volume Activitgebuah saham mempunyai makna bahwa
suatu saham dapat dijual dengan mudah karenayakayang
bersedia membeli saham sehingga saham mudamveilsikan

menjadi uang kas. Perhitungerading Volume Activithilakukan
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dengan membandingkan jumlah saham yang digendg&an dalam
satu periode tertentu dengan keseluruhan junsiamam beredar di
perusahaan tersebut pada kurun waktu yang samaa(fe®, 201034
Trading Volume ActivityLikuiditas saham diukur dengan
menggunakan Trading Volume Activity atau volume transaksi
perdagangan saham. Likuiditas dikaitkan dengan meluransaksi

saham dan volume saham yang beredar dapat di ldemgan rumus :

Jumlah Volume Tranaksi
Likuiditas saham =
Total Volume Saham

(Mulyana, 20115

Semakin banyak jumlah saham yang diperdagangkanakse
likuid saham tersebut.

Sedangkan Return On Equity (ROE) menurut Kasmir
(2013:204Y3! dalam Analisis Laporan Keuangan menyatakan bahwa
Return On Equity(ROE) didefinisikan sebagai hasil pengembalian
ekuitas atalReturn On EquityROE) atau rentabilitas modal sendiri
merupakan rasio untuk mengukur laba bersih sespdgk dengan
modal sendiri. Semakin tinggi rasio ini, semakinkb&rtinya posisi
pemilik perusahaan semakin kuat, demikian pulaléelya.

Menurut Bursa Efek Indonesia (informasi umum paserdal,
stock exchang®& Return On Equitydiukur oleh instrument pengukur

dalam bentuk rasio dengan rumus :
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Return On Equity =

Laba bersih setelah pajak
x 1009
Modal sendiri

2. Variabel Dependen

(Bursa Efek Indonesig)

Menurut Suliyanto (2005 : 78F% “Variabel dependen

adalah variabel yang variasinya dipengaruhi olehriakel

independen’Dalam penelitian ini yang menjadi variabel depende

adalah variabel Y adalafeturn Saham. Dalam operasionalisasinya

variabel ini di ukur oleh instrument pengukur dalaemtuk rasio.

Menurut Jogiyanto (2014§ Untuk menghitungeturn saham yang

diterima selama periode tertentu atas asset sebaghit :

(R-R1)
X 100%
R1

(Jogiyanto, 2014¥!

Dimana {(harga saham tahun ini — harga saham t&amarin) /

harga saham tahun kemarin } x 100%

3.7 Metodeanalisisdata

Metode analisis data yang digunakan pada peneliharadalah

sebagai berikut :

3.7.1 Analisis statistik deskriptif

Menurut Ghozali (2011:195* “Statistik deskriptif memberikan

gambaran atau deskriptif suatu data yang diliHat rata-rata
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(mear), standar deviasi, varian, maksimum, minimum, samge

(selisih) data.”

3.7.2Uji Asumsi Klasik
Menurut Ghozali (2011:160%* Suatu model regresi yang
baik harus memenuhi tidak adanya masalah asunskidalam
modelnya. Jika masih terdapat asumsi klasik, masdefregresi
tersebut masih memiliki bias. Jika suatu model masrdapat
adanya masalah asumsi klasik, maka akan dilakugagkéh
revisi model ataupun penyembuhan untuk menghilamgka
masalah tersebut. Pengujian asumsi klasik akakutiéan sebagai
berikut:
3.7.2.1 Uji Normalitas
Menurut Ghozali (2011:160%4 “Uji Normalitas
bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi,
variabel pengganggu atau residual memiliki dissibu
normal”
Beberapa metode uji normalitas yaitu dengan melihat
penyebaran data pada sumber diagonal pada grafikaho
P-P Plot of Regression Standartized Residatdu dengan
uji One Sample Kolmogorov Smirnovntuk mengetahui
normal atau tidak nya data penelitian, maka padelfi&an
ini menggunakan metodeji One Sample Kolmogorov

Smirnov. Jika hasil uji Kolmogorov Smirnov lebih besar
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dari 0,05 atau nilai z > Sig=0,05 maka suatu moegfesi

dikatakan normal dan berlaku sebaliknya.

3.7.2.2 Uji Multikolonieritas

Menurut Ghozali (2011:10%%! Uji
multikolonieritas bertujuan untuk menguji apakahdeio
regresi ditemukan adanya korelasi antar variabélave
(independent Model regresi yang baik seharusnya tidak
terjadi korelasi diantara variable independent.
Untuk mendeteksi adanya multikolonieritas dalam ehod
regresi dapat dilihat dari nilarariance Inflation Factor
(VIF). Jika nilai VIF > 10 maka terjadi multikologriitas,
dan jika nilai VIF < 10 maka tidak terjadi multikwolieitas.

3.7.2.3 Uji Autokorelasi

Menurut Ghozali (2011:110%4 Uji autokorelasi
bertujuan menguji apakah dalam model regresi liagsa
korelasi antara kesalahan pengganggu pada periode t
dengan kesalahan pengganggu pada periode t-1
(sebelumnya). Jika terjadi korelasi, maka dinama&da
problem autokorelasi.
Autokorelasi muncul karena observasi yang berurutan
sepanjang waktu berkaitan satu sama lainnya. Syatak
regresi ganda adalah tidak ada autokorelasi arstaabel

bebas. Cara mendeteksi adanya autokorelasi denglératm
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nilai statistik pada Durbin Watson (DW). Kriteri&g pada
suatu model regresi tidak terjadi autokorelasi aulgika -
2<DW<2. Jika nilai DW di luar batas tersebut maleala
model regresi terjadi autokorelasi.
3.7.2.4 Uji Heter oskedastisitas
Menurut  Ghozali  (2011:139) 24 “Uji
heteroskedastisitas bertujuan menguji apakah delankel
regresi terjadi ketidaksamaarariance dari residual satu
pengamatan ke pengamatan yang laidika variance dari
residual suatu pengamatan ke pengamatan yangelaip, t
maka disebut homokesdastisitas dan jika berbedzbutis
heteroskedastisitas. Uji heteroskedastisitas dakmelitian
ini dilihat pada plot residual terhadap variadependent
yang distandarisasi. Dengan dasar pengambilan lsgout
yaitu jika ada pola tertentu, seperti titik — tithang ada
membentuk suatu pola tertentu yang teratur berdeoig)
melebar, kemudian menyempit) maka  terjadi
heteroskedastisitas. Jika tidak ada pola yang jstgerti
titik — titik menyebar di atas dan di bawah angkadila
sumbu Y, maka tidak terjadi heteroskedastisitas.
3.7.3AnalisisRegres Liniar Berganda
(Supranto, 2010: 158§ analisis statistik yang digunakan

dalam penelitian ini adalah Analisis Regresi LirB&rganda, yang
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bertujuan untuk menganalisis hubungan variabel H€éKa secara
serentak terhadap variabel tidak bebas (Y). Untuklihat
hubungan antara variabel digunakan rumus regeeegabda :

Y=a+hXi+bbXo+e

Keterangan:

Y = Returnsaham

a = Konstanta

b1 = Koefisien regresi

b2 = Koefisien regresib
X1 = Likuiditas saham

X2 = Return On Equity
e = Eror

3.7.4Uji Hipotesis
Untuk mengetahui ada tidaknya pengaruh variabebdeb
terhadap variabel terikat, maka dilakukan pengujierhadap
hipotesis yang diajukan dalam penelitian ini memgduan
metode pengujian terhadap hipotesis yang diajukisakutkan
secara simultan menggunakan uji F.
3.7.4.1Uji t (Uji Parsial)
Uji t bertujuan untuk melihat secara parsial apaleala
pengaruh signifikan dari variabel bebas Likuidisgham dan
ROE terhadap variabel terikat yaReturnsaham. Hipotesis yang

digunakan dalam pengujian penelitian ini adalah :
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Ho = Likuiditas saham (¥ tidak berpengaruh signifikan
secara parsial terhaddpeturnsaham (Y) pada perusahaan
indeks LQA45 di BEI Tahun 2017-2019 .
Ha = Likuiditas saham (¥ berpengaruh signifikan secara
parsial terhadafreturnsaham (Y) pada perussahaan indeks
LQ45 di BEI Tahun 2017-2019.
Dalam pengambilan keputusan dengan dua cara,
a.Dengan membandingkaiiing dan tae
- Ho diterima jika -tabei< thitung < tabeia = 5%
- Ho ditolak ( H diterima ) jika fitung > tabelatau
thitung< -trabel padao. = 5%
b. Dengan berdasarkan angka signifikansinya
- Ho diterima jika angka signifikansinya > 0,05
- Ho ditolak ( H. diterima ) jika signifikansinya <0,05
Perhitungan uji t secara manual dapat dilakukan

menggunakan rumus (dalam Arikunto, 2006:294):

B = (11.1)
Keterangan:
t = thitung

r = koefisien korelasi

n = jumlah responden
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3.7.4.2 Uji F (Uji Simultan)

Dalam penelitian ini untuk mengetahui tingkat siidgainsi
pengaruh variabel-variabéhdependentsecara simultan tanda
variabel dependentdi lakukan dengan menggunakan ujisF
yaitu dengan cara membandingkan antafand-dengan pe:
Model hipotesis yang digunakan dalam uji F ini adal
1. Ho =Likuiditas saham danReturn On Equity tidak

berpengaruh signifikan secara simultan terhadap
return saham.
2. Ha = Likuiditas saham daiReturn On Equityberpengaruh
signifkan secara simultan terhadagpurn saham.
Dalam pengambilan keputusan dengan dua cara,:yaitu
b. Dengan membandingkanmifmg dan Favel
- Ho diterima jika hitung < Rabela = 5%
- Ho ditolak ( H diterima ) jika Hitung > Rabel padao =
5%
b. Dengan berdasarkan angka probabilitasnya
- Ho diterima jika angka probabilitasnya > 0,05
- Ho ditolak ( Hi diterima ) jika probabilitasnya < 0,05
3.7.5Koefisien Deter minasi
Menurut Sugiyono (2012:9%§ “Koefisien Determinasi =
R?2 (Koefisien korelasi pangkat dua) ialah besarnya

sumbangan/andil (share) dari X terhadap variask (hnaunnya)
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Y.” Nilai koefisien determinasi ini dapat dihitumigngan formula
sebagai berikut :

KD =r?> X 100%
Keterangan :
KD = Koefisien Detreminasi

2

r< = Nilai koefisien korelasi



BAB IV
HASIL DAN PEMBAHASAN
4.1 Gambaran Umum Perusahaan

Menurut Bursa Efek Indonesia Indeks LQ45 merupakedaks yang
mengukur kinerja harga dari 45 saham yang meniikkiditas tinggi dan
kapitalis pasar besar serta didukung oleh fundashpetusahaan yang baik.
Dengan demikian, kriteria suatu saham untuk dajestuin ke indeks LQ45
yaitu : Tercatat di Bursa Efek Indonesia minimduwan, memiliki kondisi
keuangan, prospek pertumbuhan, serta nilai transgksg tinggi,
perusahaan masuk dalam 60 saham berdasarkanraiaaksi pada pasar
reguler dalam 12 bulan terakhir, serta masuk daf@msaham dengan
kapitalisasi tertinggi dalam 1-2 bulan terakhiryidd0 saham tersebut, 30
saham teratas akan masuk secara otomatis dalamupgen indeks LQ45,
selanjutnya untuk mendapatkan 45 saham akan dip8ilrsaham dengan
menggunakan kriteria Hari Transaksi di Pasar Regklekuensi Transaksi
di Pasar Reguler, serta kapitalisasi pasar.

Setiap enam bulan sekali Bursa Efek Indonesia akangadakan
evaluasi terhadap saham-saham yang tergabungdadiaksiLQ45. Apabila
terdapat saham yang tidak lagi memenuhi kriterigkse maka saham
tersebut akan dapat digantikan dengan saham laig yaemenuhi
persyaratan. Oleh karena itu, jenis saham yangaftarddalam indeks
LQ45ini akan berubah-ubah, namun jumlahnya tetapasgakni 45 jenis

saham. Komposisi 45 jenis saham yang telah dibemtugebut akan

43
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diberlakukan untuk periode enam bulan kedepan, kuntemudian
dievaluasi kembali di periode selanjutnya. Penggansaham tersebut
diberlakukan secara efektif setiap awal bulan Fabruan Agustus
(www.idx.co.id).

Proses evaluasi dan penyeleksian saham-saham L@#batkan
komite penasihat yang terdiri dari para ahli yamegabal BAPEPAM-LK
(Indonesian Capital Market AuthoritigdJniversitas dan profesional bidang
pasar modal yang independen. Hal itu dilakukan daemjamin kewajaran
(fairnesg selama proses penyeleksian (www.idx.co.id). lIsdek45 ini
pertama kali diluncurkan pada tangal 24 Februar9719Hari dasar
perhitungannya adalah 13 Juli 1994 dengan nilaardd$90.Indeks ini
diperkenalkan sebagai alternatif indeks lain seldi8G. Pasar modal di
Indonesia tergolong pasar modal yang transaksiipia {thin markej,
sehingga sebagian besar sahamnya kurang aktif ddipgkan. Selain
memiliki tingkat likuiditas yang tinggi, karaktetils utama saham yang
tergabung dalam indeks LQ45 ini adalah kapitalipasiarnya juga tinggi.
Oleh karena itu beberapa investor menganggap sahham LQ45 tersebut
sebagai saharblue chip walaupun pada kenyataanya anggapan tersebut

tidak sepenuhnya benar.

Hasil Analisisdata
Penelitian ini menggunakan penelitian deskriptih dardapat tiga

variabel yang terdiri satu variabel dependen daa \cariabel independen.
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Variabel independen yaitu pengaruh likuiditas sakamReturn On Equity
(ROE),sedangkan variabel dependen yagtiurn saham.
111 Statistik Deskriptif Penelitian
Penelitian ini ditujukan guna memahami pengaruthuiditas

Saham dan ROE terhadReturnsaham pada perusahaan Indeks LQ45
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) peei@d17-2019. Data
sekunder diperoleh dari perusahaan yang terdaftaBEl dalam
periode 2017- 2019 sejumlah 32 perusahaan. Tabehdnampilkan

data yang akan diuji di BEI.

Tabel 4. 1 Sampel perusahaan yang digunakan

Keterangan Jumlah
Perusahaan indeks LQ45 yang terdaftar di BEI @Guda@aan
tahun 2017-2019

Perusahaan yang dijadikan sampel penelitian 3XReaan

Total sampel selama periode 3 tahun 96 Sampel
Total sampel terdetek8utlier (41 Sampel)
Total data beba®utlier 55 Sampel

Sumber : Data Sekunder diolah, 2021

Berdasarkan dengan Tabel 4.1 di atas, dapat kithilie
bahwa perusahaan indeks LQ45 3 tahun berturut-yang terdata
di BEI tahun 2017-2019 terdapat jumlah data seldaBga Setelah
dikurangi dateoutlier, maka jumlah data adalah sebanyak 55 data
dan didapatkan 32 perusahaan yang sesuai kritetkaiditas
saham danReturn On Equitysebagai variabel bebas pada

penelitian ini. Tabel statistik deskriptif pada mmgsmasing



46

variabel dengan nilai maksimum, minimum, mean deamdar
deviasi disajikan pada Tabel 4.2

Tabel 4. 2 Hasil Statistika Deskriptif

Descriptive Statistics

Likuiditas_Saham  ROE Return_Saham

Mean ,3073 ,1167 -,0602
Std. Deviation ,17058 ,05982 ,19123
Minimum ,10 ,01 -,38
Maximum ,70 23 29

Sumber : Data diolah output SPSS 20, 2021

Berdasarkan tabel 4.2 tersebut, dapat diketahuwdatilai
minimum variabel Likuiditas Saham pada penelitianadalah 0.10.
Perusahaan yang memiliki nilai Likuiditas yang pglrendah tersebut
adalah PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. Sedangkkm
maksimum variabel Likuiditas Saham adalah 0.70u$sraan dengan
Likuiditas tertinggi adalahPT PP (Persero) Tbk. Rata-rata dari
variabel Likuiditas Saham pada penelitian ini ada3073 dan
standar deviasi sebesar 0.17058.

Nilai minimum variabel ROE pada penelitian ini adal0,01.
Perusahaan yang memiliki ROE paling rendah tersebatah PT
Aneka Tambang (Persero) Tbhk. Sedangkan nilai maksimariabel

ROE adalah 0,23. Perusahaan dengan ROE tertinggaltadPT
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Telekomunikasi Indonesia Tbk. Rata-rata dari vaiaROE pada
penelitian ini adalah 0,1167 dan standar devitsésar 0,05982.

Nilai minimum pada variabeleturn saham dalam penelitian
ini adalah -0,38. Perusahaan dengaturn saham paling rendah
tersebut adalah PT Tambang Batubara Bukit Asam ¥eklangkan
nilai maksimumreturn saham adalah 0,29. Perusahaan denggamn
saham tertinggi tersebut adalah PT XL Axiata TblataRata dari
variabelreturn saham pada penelitian ini adalah -0,0602 dan atand

deviasi sebesar 0,19123

1.1.2 Uji Asumsi Klasik

Analisis linear berganda dapat dilakukan denganasjimsi
klasik. Uji asumsi klasik dilakukan supaya tidaKadi bias terhadap
variabel-variabel yang ada dalam pengujian. Uji nasiu klasik
meliputi uji normalitas, uji multikolinieritas, ujiautokorelasi, uji
heteroskedastisitas. Berikut adalah hasil uji asukiasik pada
penelitian ini.
1.1.2.1 Uji Normalitas

Tabel 4. 3 Hasil Uji Normalitas (sebelum outlier)

One-Sample Kolmogor ov-Smirnov Test

Unstandardized
Residual

N 96
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Normal Parametetd Mean ,0000000
Std'. ) 1,40204934
Deviation
Most Extreme Absolute 333
Differences o
Positive 333
Negative -,285
Test Statistic 333
Asymp. Sig. (2-tailed) ,000

Sumber : Data diolah output SPSS 20, 2021

Uji normalitas bertujuan untuk menguji apakah dalam
model regresi, variabel pengganggu (residual) betdusi
normal atau tidak (Ghozali, 2018). Model regresi yang
baik menggunakan data yang terdistribusi normali Uj
normalitas yang akan diaplikasikan pada penelinaadalah
Kolmogrov-smirnovData residual yang berdistribusi normal
adalah yang nilai Asymp. sig. (2-tailed) > level of
significant@) = 5%. Hasil dari uji normalitas dalam

penelitian ini dapat ditinjau pada tabel 4.3.

Berdasarkan ujiKolmogrov-smirnovdi atas, dapat
diketahui bahwa data residual berdistribusi tidakmal. Hal
ini dapat dibuktikan dengan Asymp. sig. (2-taileghng
besarnya 0.000, yang lebih kecil dari tingkat digansi

(0.05). Karena data tidak berdistribusi normal malealu
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melakukan pengobatan data tidak normal. Salah cata
yang dapat digunakan untuk mendapatkan normalités d
adalah dengan menghapus datdlier. Dataoutlier adalah
data yang mempunyai nilai yang sangat berbeda rulaii
observasi-observasi lain (data dengan nilai ek}trigalah
satu cara mendeteksi datatlier adalah dengan melihat Box
Plotdari nilai residualnya. Setelah itu menghapais dutlier

yang terdeteksi paddox Plot

Tabel 4. 4 Hasil Uji Normalitas (Setelah outlier)

Unstandardized

Residual
N 55
Normal Parametet8 Mean .0000000
Std. .17014409
Deviation
Most Extreme Absolute .060
Differences .
Positive .059
Negative -.060
Kolmogorov-Smirnov Z 446
Asymp. Sig. (2-tailed) .989

Sumber : Data diolah output SPSS 20, 2021
Setelah melakukan proses penghapusan pada data

outlier, lalu meninjau kembali apakah data residual sudah
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berdistribusi normal atau belum. Normalitas datilab
outlier dapat ditinjau dalam tabel 4.4. Berdasarkan uji
Kolmogrov-smirnovtersebut, dapat diketahui bahwa data
residual berdistribusi normal. Hal ini dapat dibki&h
dengan Asymp. sig. (2-tailed) yang besarnya 0.988¢g

lebih besar dari tingkat signifikansi (0.05).

1.1.2.2 Uji Multikolinieritas

Menurut Ghozali (2018, uji multikolinieritas
bertujuan untuk melihat adanya keterkaitan ranta
variabel independen. Dalam model regresi ydraik,
seharusnya tidak terjadi gejala multikolini@sit Uji
multikolinieritas dalam penelitian ini  diuji edgan
meregresikan model analisis dan menguji korelasara
variabel independen dengan melihat dalerance value
danvariance inflation factor(VIF). Syarat suatu 45 data
tidak memiliki multikolinieritas adalatolerance value
> 0,1 atau VIF < 10. Hasil uji multikolinierga dalam

penelitian ini dapat ditinjau dari tabel 4.5.
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Tabel 4. 5 Hasil Uji Multikolinieritas

Collinearity
Statistics
Model B Tolerance VIF
1 (Constant) .181
Likuiditas_  -.467 975 1.025
Saham
ROE -.840 975 1.025

Sumber : Data diolah output SPSS 20, 2021

Berdasarkan tabel tersebut, dapat dilihat bahwa
tidak ada multikolinieritas. Hal ini dapat dkiikan dari
nilai tolerance Likuiditas saham (0.975) > 0.1 dan VIF
(1.025) < 10, nilaitolerance ROE (0.975) > 0.1 dan

VIF (1.025) < 10.

1.1.2.3 Uji Autokorelas
Uji autokorelasi biasanya terjadi ketika penelitian
memiliki data yang terkait dengan unsur waktimés
serieg. Data pada penelitian ini memiliki unsur waktu
karena didapatkan antara tahun 2017-2019, sehipgda
mengetahui apakah model regresi akan terganggu oleh

autokorelasi atau tidak.
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Tabel 4. 6 Hasil Uji Autokorelasi

Unstandardized

Residual
Test Valué -,01135
Cases < Test Value 27
Cases >= Test Value 28
Total Cases 55
Number of Runs 29
Z ,139
Asymp. Sig. (2-tailed) ,890

Sumber : Data diolah output SPSS 20, 2021

Berdasarkan tabel diatas, Uji Autokorelasi
menggunakan uji Runs Test dilakukan dengan melalet
sig > 0,05 data tidak mengalami atau mengandung
autokorelasi. Berdasarkan hasil analisis uji Autekasi
menggunakan uji Run Test menunjukan Asymp.Sig. (2-
tailed) pada output Runs Test lebih besar dari On@ka

data tidak mengalami atau mengandung autokorelasi.

1.1.2.4 Uji Heteroskedastisitas
Tujuan dari uji heteroskesdastitas adalah kuntu
melihat apakah dalam model regresi terjadi kesdataan
variance dari residual antara beberapa  pengamatan.
Menurut Ghozali (20189!, model regresi yang baik
adalah yang tidak terjadi heteroskesdatisitas. Uji

heteroskedastisitas dalam penelitian ini menggan
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uji Glejser. Jika probabilitas signifikansi dias tingkat
kepercayaan 5%, maka tidak terjadi heteroskesitast

Tabel 4. 7 Hasil Uji Heteroskedastisitas

Unstandardizec Standardizec
Coefficients Coefficients

Std.
Model B Error Beta T Sig.
(Constant) .126 .044 2.868 .006
Likuiditas_ .065 .085 106 .759 451
Saham
ROE -.104 242 -.060 -428 .670

Sumber : Data diolah output SPSS 20, 2021

Hasil dari uji heteroskedastisitas dalam penelitian
ini dapat ditinjau pada tabel 4.7. BerdasarkanGligjser,
dapat diketahui bahwa tidak terjadi heteroskedeesisHal
ini dapat dibuktikan dengan probabilitas signifigadari
setiap variabel independen yaitu Likuiditas sah@m51),
dan ROE (0.670) lebih besar dari tingkat kepercayaa
(0.05).

1.1.3 Uji Regres Linier Berganda
Metode dari penelitian ini  menggunakan Metode
Regresi Linear Berganda untuk menguji pengaxariabel-
variabel independen terhadap variabel dependeariabél
independen terdiri dari Likuiditas Saham dBRetun On Equity

(ROE) Dan variabel dependen pada penelitian ini mengigam
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return saham. Pengujian hipotesis ini berfungsi dalam caen
tahu pengaruh Likuiditas saham dBReturn On Equity (ROE),
terhadapreturn saham. Persamaan regresi dari penelitian ini
menurut tabel 4.8 adalah sebagai berikut :

Tabel 4. 8 Hasil Persamaan Regresi

Unstandardized

Coefficients
Model B  Std. Error
1 (Constant) ,181 ,072
Likuiditas_
Saham -, 467 , 140
ROE -,840 , 399

Sumber : Data diolah SPSS 20, 2021

Berdasarkan tabel 4.8 maka dapat ditulis persamegpasi:

Y =a+ X1+ X2

Y =0,181 - 0,467 X- 0,840 %

Dimana nilai a dan b dalam persamaan di atas dapat

diinterpretasikan sebagai berikut:

a = 0,181 artinya: jika variabel likuiditas sahalan Return On
Equity (ROE) bernilai 0 satuan makReturn saham
pada Perusahaan Indeks LQ45 di Bursa Efek
Indonesia Periode 2017-2019 akan bernilai 0,181.

b1=-0,467 artinya: jika likuiditas saham meninglkatbesar satu
satuan, mak&eturnsaham pada Perusahaan Indeks
LQ45 di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2019

akan menurun sebesar 0,467 satuan.
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b2=-0,840 artinya: jikeReturn On EquitfROE) meningkat

1.1.4 Uji Hipotesis

sebesar satu, maleturnsaham pada Perusahaan
Indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia Period@320

2011 akan menurun sebesar 0,840.

4.1.4.1Uji t (Uji Persial )

Tabel 4. 9 Hasil Uji t

Coefficients?
T Sig.
(Constant) 2,516 ,015
Likuiditas_Saham -3,336 ,002
ROE -2,104 ,040

Sumber : Data diolah SPSS 20, 2021

a. Pengujian Hipotesis Variabel X1 (Likuiditas Saham)

HO (Hipotesis Nol)

HO:b1= O Likuiditas saham @ secara parsial tidak

berpengaruh signifikan terhaddpeturn saham
(Y) pada Perusahaan Index LQ45 di Bursa Efek

Indonesia Periode 2017-2019.

Ha:bl# 0 Likuiditas saham (¥ secara parsial berpengaruh

signifikan terhadapReturn Saham (Y) pada
Perusahaan Index LQ45 di Bursa Efek Indonesia

Periode 2017-2019 Tingkat signifikaa) (sebesar
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5%, df = 52 sehingga diperoleh t tabel sebesar
1,674.

Dari tabel output 4.9 di atas diperoleh nilai tuhig untuk

likuiditas saham (X1) sebesar -3,336 dan t tal®f4l (negatif

diabaikan). Dikarenakan nilai t hitung lebih bedari nilai t

tabel (3,336 > 1,674) dengan nilai signifikansiO20< 0,05

maka H ditolak dan H diterima, artinya likuiditas saham {X

secara parsial berpengaruh signifikan terhadafurn Saham

(Y) pada Perusahaan Index LQ45 di Bursa Efek Insiane

Periode 2017-2019.

. Pengujian Hipotesis Variabel X2 (Return On Equity)

HO (Hipdtesis Nol)

HO : b2 =0 Return On Equity(X2) secara parsial tidak
berpengaruh signifikan terhaddpeturn saham
(Y) pada Perusahaan Indeks LQ45 di Bursa Efek
Indonesia Periode 2017-2019.

Ha:b2#0 Return On Equity (X2) secara parsial
berpengaruh signifikan terhad&teturn saham
(Y) pada Perusahaan Indeks LQ45 di Bursa
Efek Indonesia Periode 2017-2019. Tingkat
signifikan @) sebesar 5%, df = 52. Sehingga

diperoleh t tabel sebesar 1,674.
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Dari tabel output 4.10 di atas diperoleh nilai tuhg untuk
Return On Equity(X2) sebesar -2,104 dan t tabel 1,674.
Dikarenakan nilai t hitung lebih besar dari nilaabel (2,104
> 1,674) dengan nilai signifikansi 0,040 < 9,0naka H
ditolak dan H diterima, artinyaReturn On Equity (X2)
secara parsial berpengaruh signifikan terh&kprnsaham
(Y) pada Perusahaan Index LQ45 di Bursa Efek Insiane
Periode 2017-2019.
4.1.4.2 Uji F (Uji Smultan)
Uji f bertujuan untuk melihat secara simultan ab@wssama
variabel independen terhadap variabel dependernl tjak
dapat dilihat pada tabel 4.10 dibawabh ini:

Tabel 4. 10 Hasil Uji F

Model F Sig.
Regression 6.843 .002
Residual

Total

Sumber : Data diolah output SPSS 20, 2021

Berdasarkan output di atas diketahui nilai F
hitung sebesar 6,843 dengan p-value (sig) =20,00
Dengano=0,05, df1=2, dan df2= n-k = 53, maka di dapat
Ftabel 3,17. Dikarenakan nilai Fhitung > Ftabel,84@ >
3,17) dan nilai signifikansi 0,002 < 0,05 maka ditolak

dan Ha diterima, artinya likuiditas sahami)Xlanreturn
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on equity (X2) secara simultan berpengaruh signifikan
terhadapReturnsaham (Y) pada Perusahaan Index LQ45

di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2019.

1.15 Koefisien Deter minas
Tabel 4. 11 Hasil Koefisien Determinasi

Model SummaryP
Adjusted Std. Error of  Durbin-
Model R Rsquare R Square the Estimate = Watson
1 4562 208 178 .17339 1.667
Sumber : Data diolah output SPSS 20, 2021

Berdasarkan tabel di atas, diketahui nilasgBare sebesar
0,208 atau 20,8 %. Dengan demikian, nilai R sguaebesar
20,8% yang menunjukkan arti bahwa variabel tkas saham
danreturn on equitymampu menjelaskan variab&eturnsaham
sebesar 20,8%, dalam kata lain bahwa variabeliditas saham
danreturn on equity memberikan pengaruh sebesar 20,8 %
tehadap variabdReturnSaham pada Perusahaan Index LQ45 di
Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2019. Sddangisanya
sebesar 100%-20,8% = 79,2% lainnya dijelaskamu
dipengaruhi oleh variabel-variabel lain yang tidditeliti selain
variabel likuiditas saham dareturn on equitymisalnya ukuran

perusahaan, perilaku pasar, tingkat suku bungaelaagainya
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4.2 Pembahasan
Indeks saham LQ45 merupakan indeks sahanBuidsa Efek
Indonesia yang terdiri dari 45 saham unggulan yaegipunyai tingkat
likuiditas saham tertinggi di bursa saham Inda@negang ditentukan
berdasarkan kriteria yang telah ditetapkan di2lrsa Efek Indonesia.
Berdasarkan hasil penelitian ini dimana sakBahmam yang tergolong
LQ45 yang menjadi sampel penelitian memberikarkgrbagi investor
untuk mendapatkareturn saham. Hal ini sesuai dengan hasil penelitian
dimana likuiditas saham berpengaruh terhaeé&on saham.
Hasil pembahasan masing-masing variabel mengemahipptesis
dalam penelitian ini dapat dijelaskan sebagai liérik
4.2.1 Pengaruh Likuiditas saham terhadap Return Saham pada
Perusahaan indeks L Q45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Berdasarkan hasil Uji T (Uji Persial) menunjukanhwa
variabel Likuiditas saham memiliki nilai t hitunghlih besar dari
nilai t tabel (3,336 > 1,674) dengan nilai sigrafilsi 0,02 < 0,05
maka H ditolak dan H diterima, artinya likuiditas saham (X1)
secara parsial berpengaruh signifikan terhaBRepurn Saham (Y)
pada Perusahaan Index LQ45 di Bursa Efek Indomesiade 2017-
2019.
Likuiditas saham yang terjadi pada indeks bQpada
periode  2017-2019 mengalami kenaikan dan peaumru

Terjadinya penurunan tingkat likuiditas sah#&ak terlepas dari
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tingkat permintaan dan penawaran. Selama gerig017-2019
telah terjadi berbagai hal, baik yang begaitdengan kondisi
ekonomi Indonesia maupun kondisi politik dasamanan yang
secara langsung maupun tidak langsung mempgmgarjadinya
perubahan likuiditas saham. Perusahaan yang memgké&naikan
likuiditas saham diantaranya PT United Tractork, TBT Media
Nusantara Citra Tbk, PT HM Sampoerna Tbk. Sedangkan
perusahaan yang mengalami penurunan likuiditasansaPT
Indofood Sukses Makmur Tbk dan PT Jasa Marga Tbk.

Hasil penelitian ini berbeda dengan hasil penelitilang
dilakukan oleh Ferdian (2009) yang mana hasil penelitiannya
menyatakan bahwa likuiditas saham tidak mempunyaigaruh
yang signifikan terhadapeturn saham saham sedangkan hasil
penelitian ini menyatakan bahwa likuiditas sahammmenyai
pengaruh terhadageturn saham.

Penelitian ini didukung oleh hasil penelitian KeArya, Dkk
(2014)¥ yang menyatakan bahwa Likuiditas saham berpengaruh
secara positif dan signifikan terhad&eturn saham. Hubungan
antara signifikan likuiditas saham yang diukenganTrading
Volume Activity (TVA)terhadapeturn saham perusahaan jika
dilihat dari hasil koefisien regresinya adalamegatif (-).
Koefisien variabel bebas likuiditas saham yastigkur

menggunakarrading Volume Activity (TVAyang negatif berarti
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apabila likuiditas saham meningkat makaturn saham akan
menurun.

4.2.2 Pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap Return Saham pada
Perusahaan Indeks LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia

Berdasarkan hasil Uji T (Uji Persial) menunjukarhwa
variabel Return On Equity (ROEmemiliki nilai t hitung lebih
besar dari nilai t tabel (2,104 > 1,674) dengatai signifikansi
0,40 < 0,05 makadtlitolak dan H diterima, artinyaReturn On
Equity (X2) secara parsial berpengaruh signifikarhadap
Return saham (Y) pada Perusahaan Index LQ45 di Bursa Efek
Indonesia Periode 2017-2019.

Retur On Equity perusahaan mengalami kenaikan dan
penurunan, kenaikan nildketurn On Equitymenunjukan kinerja
perusahaan dalam menghasilkan laba atas modal swalkhdan
manajemen melakukan tugasnya dengan baik. DendmnRaturn
on Equityyang tinggi tentunya menggembirakan bagi parasitore
karena ini berarti semakin besar tingkat pengerabalang tersedia
bagi investor sedangkan penururRReturn On Equitydipengaruhi
oleh menurunnya tingkat pengembalian atas aktigeudahaan yang
mengalami kenaikaReturn On Equityaitu PT Bank Central Asia

Tbk dan PT HM Sampoerna Tbk. Sedangkan perusahaag y
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mengalami penurunaReturn On Equityaitu PT Kalbe Farma Tbk
dan PT Surya Citra Media Tbk.

Penelitian ini didukung oleh penelitian dari Puagdri
(2017}¥ menyimpulkan bahwa terdapat pengaruh positif dan
signifikan Return On Equity (ROE)terhadap return saham.
Penelitian ini berbeda dengan hasil penelitian iBard2009¥!
menyatakan bahwa Return On Equity (ROE) tidak beypsuh
terhadapreturn saham. Hubungan antara signifik&eturn On
Equity (ROE)terhadap tingkat pengembali saham perusahaan
jika dilihat dari hasil koefisien regresinyadalah negatif (-).
Koefisien variabel bebas ROE yang negatif bergréibda Return
on equitymeningkat makaeturn saham akan menurun.

4.2.3 Pengaruh Likuiditas dan Return On Equity (ROE) terhadap
Return Saham pada Perusahaan Indeks L Q45 yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia

Berdasarkan Uji F ( Uji Simultan ) dalam penelitiam
menunjukan bahwa variabel independen Likuiditasasaldan
Return On Equity (ROEjecara bersama-sama atau secara simultan
berpengaruh terhadap variabel dependeturn saham, hal ini
terbukti dari pengujian F yang memiliki nilai Fitung sebesar
6,843 dengan p-value (sig) = 0,002. Dengaf,05, df1=2, dan
df2= n-k = 53, maka di dapat Ftabel 3,17. Dikakamanilai

Fhitung > Ftabel (6,843 > 3,17) dan nilai sigrafilsi 0,002 < 0,05
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maka H ditolak dan Ha diterima, artinya likuiditas sah@Xi)
yang diukur dengaifirading Volume ActivityTVA)danReturn On
Equity (ROE) (X2) secara simultan berpengaruh signifikan
terhadaReturnsaham (Y) pada Perusahaan Index LQA45 di Bursa
Efek Indonesia Periode 2017-2019.

Dari hasil perhitungan koefisien determinasipetbleh
nilai R square sebesar 0,208 atau 20,8 %. Dengamikian,
nilai R square sebesar 20,8% yang menunjukkean bahwa
variabel likuiditas saham daeturn on equitymampu menjelaskan
variabel Return saham sebesar 20,8%, dalam kata lain bahwa
variabel likuiditas saham dareturn on equity memberikan
pengaruh sebesar 20,8 % tehadap varidbtirnSaham pada
Perusahaan Index LQ45 di Bursa Efek IndoneBeriode
2017-2019. Sedangkan sisanya sebesar 100%-26.8%9,2%
lainnya dijelaskan atau dipengaruhi oleh vaidhin yang tidak
diteliti selain variabel likuiditas saham daeturn on equity
misalnya ukuran perusahaan, perilaku pasar, tingkkti bunga

dan sebagainya



BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN
5.1 Kesimpulan
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengatukuiditas
saham danReturn On Equity (ROE}erhadapReturn Saham pada

Perusahaan Indeks LQ45 yang terdaftar di Bursa Hfelonesia.

Berdasarkan hasil pengujian yang telah dikumpulkiam dianalisis

menggunakan beberapa pengujian, maka dapat dikerputebagai

berikut:

1. Likuiditas saham (X perusahaan berpengaruh secara parsial
signifikan terhadap return saham (Y) pada Perusahaan indeks
LQ45 yang terdaftar di BEI periode 2017-2019. Nil&itung lebih
besar dari nilai t tabel artinya likuiditas sahaXy)(secara parsial
berpengaruh signifikan terhadReturnSaham (Y) pada Perusahaan
Index LQ45 di Bursa Efek Indonesia Periode 20179201

2. Return On Equity(X2) perusahaan berpengaruh secara parsial
signifikan terhadafReturnsaham (Y) pada Perusahaan Index LQ45
di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2019. Nildiittung lebih
besar dari nilai t tabel artinyReturn On Equity (X2) secara
parsial berpengaruh signifikan terhad@gturnsaham (Y) pada
Perusahaan Index LQ45 di Bursa Efek Indonesia 8e2017-2019.

3. Likuiditas saham (¥ dan Return on EquityX2) perusahaan

berpengaruh secara simultan terhadejurn saham (Y) pada
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Perusahaan indeks LQ45 yang terdaftar di BEI peri2@il7-2019..
Nilai Fhitung > Ftabel artinya likuiditas sahamiXlanReturn On
Equity (X2) secara simultan berpengaruh signifikan terhdgiejurn
saham (Y) pada Perusahaan Index LQ45 di Bursa Efddnesia
Periode 2017-2019.
5.2 Keterbatasan Penelitian
1. Penelitian ini memiliki ketidaksempurnaan yaituups data yang tidak
redistribusi normal pada uji normalitas sehinggausadilakukan
eliminasi datautlier sebanyak 41 data.
2. Penelitian ini menggunakan datctual return secaratime series
bulanan(monthly)pada periode tahun 2017 s.d 2019.
5.3 Saran
Berdasarkan analisis, pembahasan, dan kesimpulam gzenelitian ini,
maka peneliti dapat memberikan saran sebagai lieriku
1. Untuk menghasilkan likuiditas saham yang lebih ropti pada
perusahaan indeks LQ45 periode 2017-2019 di Bufsk Bdonesia
(BEI), sebaiknya perusahaan perlu memperhatikatorfdiktor yang
mempengaruhi likuiditas saham selain volume pendgaga saham.
seperti, aliran informasi, fluktuasi harga sahartrancastion
cos(besarnya biaya transaksi) serta kondisi ekonomgarseyang akan
mempengaruhi  kinerja perusahaan di setiap sektorraa
mendapatkan keputusan yang tepat dalam menanamkestasi dan

memaksimalkameturnyang akan diterima oleh investor.
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2. Rasio Return On Equitymerupakan salah satu dari rasio yang
mempengaruhiReturn saham, sedangkameturn saham mungkin
dipengaruhi oleh faktor-faktor fundamental lainggperti pertumbuhan
pendapatanprice/sale ratio, return on asset, net profit margasset
turnover debt to equity ratio, erning per share,nddeviden payout
ratio.

3. Untuk penelitian selanjutnya diharapkan memperpanj@ntan waktu
periode observasi sehingga dapat diperoleh hasgélpi@n yang lebih
akurat serta dapat mengamati variasi antar waktu®gaakin panjang
rentan waktu periode obsevasi akan menghasilkaimast return
saham yang lebih baik serta menghasilkan hasilliti@neyang lebih

akurat.
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1. Daftar Sampel Penelitian

No Nama Emiten LQ45 Kode
1 PT Adaro Energy Tbk ADRO
2 PT AKR Corporindo AKRA
3 PT Aneka Tambang (Persero) Tbk ANTM
4 PT Astra International Tbk ASII
5 PT Bank Central Asia Tbk BBCA
6 PT Bank Negara Indonesia Thk BBNI
7 PT Bank Rakyat Indonesia Thk BBRI
8 PT Bank Tabungan Negara Tbk BBTN
9 PT Bank Mandiri Thk BMRI
10 PT Bumi Serpong Damai Tbk BSDE
11 PT XL Axiata Tbhk EXCL
12 PT Gudang Garam Tbk GGRM
13 PT HM Sampoerna Thk HSMP
14 PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk ICBP
15 PT Vale Indonesia Tbk INCO
16 PT Indofood Sukses Makmur Tbk INDF
17 PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk INTP
18 PT Jasa Marga Tbk JSMR
19 PT Kalbe Farma Tbk KLBF
20 PT Matahari Department Store Tbhk LPPF
21 PT Media Nusantara Citra Thk MNCN
22 PT Perusahaan Gas Negara Tbk PGAS
23 PT Tambang Batubara Bukit Asam Tbk PTBA
24 PT PP (Persero) Thk PTPP
25 PT Surya Citra Media Tbk SCMA
26 PT Semen Indonesia (Persero) Tbk SMGR
27 PT Sri Rejeki Isman Tbk SRIL
28 PT Telekomunikasi Indonesia Tbk TLKM
29 PT United Tractors Thk UNTR
30 PT Unilever Indonesia Tbk UNVR
31 PT Wijaya Karya (Persero) Tbk WIKA
32 PT Waskita Karya (Persero) Tbk WSKT

71



2. Perhitungan Likuiditas Saham tahun 2017

2017

Nama volume saham lembar saham TVA
ADRO 7.908.448.200 31.985.962.000 0,25
AKRA 1.495.793.900 4.006.329.420 0,37
ANTM 9.650.170.900 24.030.764.725 0,40
ASII 7.146.195.500 40.483.553.140 0,18
BBCA 4.023.287.400 24.655.010.000 0,16
BBNI 5.034.120.400 18.359.314.591 0,p7
BBRI 23.130.333.300 123.345.810.000 0,19
BBTN 4.985.826.900 10.590.000.000 0,4y
BMRI 9.000.387.900 46.666.666.665 0,19
BSDE 4.101.150.200 19.246.696.192 0,p1
EXCL 1.557.861.600 10.687.960.423 0,15
GGRM 227.132.500 1.924.088.000 0,12
HMSP 4.197.642.900 116.318.076.900 0,04
ICBP 1.125.465.000 11.661.908.000 0,10
INCO 3.371.809.400 9.936.338.720 0,34
INDF 1.985.179.300 8.780.426.500 0,23
INTP 400.377.000 3.681.231.699 0,11
JSMR 1.918.099.800 7.257.871.200 0,26
KLBF 5.379.361.100 46.875.122.110 0,11
LPPF 1.449.658.800 2.917.918.080 0,60
MNCN 4.333.335.800 8.576.103.500 0,p1
PGAS 10.210.097.100 24.241.508.196 0,42
PTBA 4.411.089.700 11.520.659.245 0,88
PTPP 4.318.292.900 6.199.897.354 0,yo
SCMA 3.249.839.900 14.621.601.234 0,p2
SMGR 1.207.413.100 5.931.520.000 0,20
SRIL 84.395.914.200 20.452.176.844 4,13
TLKM 21.150.178.500 99.062.216.600 0,R1
UNTR 883.920.200 3.730.135.136 0,24
UNVR 2.081.592.500 7.630.000.000 0,27
WIKA 4.370.621.600 8.969.951.372 0,49
WSKT 4.639.981.400 13.573.902.600 0,34
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3. Perhitungan Likuiditas Saham tahun 2018

nama 2018

volume saham lembar saham TVA
ADRO 1.642.654.300 31.985.962.000 0,05
AKRA 2.253.407.600 4.006.329.420 0,56
ANTM 17.289.236.400 24.030.764.725 0,72
ASII 7.255.793.800 40.483.553.140 0,18
BBCA 3.695.322.400 24.655.010.000 0,15
BBNI 5.285.794.100 18.359.314.591 0,R9
BBRI 29.225.315.300 123.345.810.000 0,24
BBTN 6.927.010.200 10.590.000.000 0,65
BMRI 8.960.314.600 46.666.666.665 0,19
BSDE 4.295.604.400 19.246.696.192 0,p2
EXCL 3.237.145.400 10.687.960.423 0,80
GGRM 206.498.200 1.924.088.000 0,11
HMSP 5.246.570.800 116.318.076.900 0,05
ICBP 1.059.468.800 11.661.908.000 0,09
INCO 2.508.391.200 9.936.338.720 0,25
INDF 1.849.022.600 8.780.426.500 0,21
INTP 433.112.800 3.681.231.699 0,12
JSMR 1.573.236.300 7.257.871.200 0,22
KLBF 5.355.357.500 46.875.122.110 0,11
LPPF 1.960.314.800 2.917.918.080 0,67
MNCN 4.676.772.500 8.576.103.500 0,p5
PGAS 23.329.093.800 24.241.508.196 0,96
PTBA 8.283.910.000 11.520.659.245 0,2
PTPP 3.860.877.600 6.199.897.354 0,62
SCMA 3.030.140.300 14.621.601.234 0,p1
SMGR 1.372.318.300 5.931.520.000 0,23
SRIL 44.236.779.900 20.452.176.844 2,16
TLKM 23.952.829.100 99.062.216.600 0,p4
UNTR 1.078.042.200 3.730.135.136 0,29
UNVR 2.603.816.000 7.630.000.000 0,84
WIKA 5.661.154.800 8.969.951.372 0,63
WSKT 10.050.215.600 13.573.902.600 0,74
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4. Perhitungan Likuiditas Saham tahun 2019

nama 2019

Volume saham lembar saham TVA
ADRO 13.897.917.800 31.985.962.000 0,43
AKRA 1.845.235.800 4.014.694.920 0,46
ANTM 413.588.900 24.030.764.725 0,02
ASII 7.652.220.700 40.483.553.140 0,19
BBCA 3.119.058.900 24.655.010.000 0,13
BBNI 5.176.903.300 18.359.314.591 0,28
BBRI 25.424.186.300 123.345.810.000 0,R1
BBTN 5.879.059.400 10.590.000.000 0,56
BMRI 10.561.088.000 46.666.666.665 0,23
BSDE 3.355.238.600 19.246.696.192 0,17
EXCL 3.995.381.800 10.687.960.423 0,87
GGRM | 374.144.800 1.924.088.000 0,19
HMSP 8.757.212.100 116.318.076.900 0,08
ICBP 1.406.825.500 11.661.908.000 0,12
INCO 4.064.657.400 9.936.338.720 0,41
INDF 1.965.185.200 8.780.426.500 0,22
INTP 456.989.100 3.681.231.699 0,12
JSMR 1.434.321.400 7.257.871.200 0,20
KLBF 5.521.549.500 46.875.122.110 0,12
LPPF 2.681.041.800 2.917.918.080 0,92
MNCN 10.548.963.800 8.576.103.500 1,23
PGAS 11.927.395.000 24.241.508.196 0,49
PTBA 5.745.487.500 11.520.659.245 0,50
PTPP 5.531.403.400 6.199.897.354 0,89
SCMA 4.426.713.300 14.621.601.234 0,30
SMGR 1.521.549.500 5.931.520.000 0,26
SRIL 48.515.869.500 20.452.176.844 2,37
TLKM 19.927.491.700 99.062.216.600 0,p0
UNTR 1.118.910.300 3.730.135.136 0,30
UNVR 2.508.716.500 7.630.000.000 0,83
WIKA 5.193.548.100 8.969.951.372 0,58
WSKT 8.768.445.500 13.573.902.600 0,65
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5. Perhitungan Return On Equity (ROE) tahun 2017

nama 2017
laba bersih Ekuitas Jumlah
ADRO 536.438 4.091.627 0,13
AKRA 1.304.600.520 | 9.029.649.347 0,14
ANTM 136503269 18490403517 0,01
ASII 23,165 156,329 0,15
BBCA 23.321 131.402 0,18
BBNI 13.771 100.903 0,14
BBRI 29.044.334 165.047.207 0,18
BBTN 3027466 21.663.434 0,14
BMRI 21.443.042 170.006.132 0,13
BSDE 5166720 29196851 0,18
EXCL 375244 21.209.145 0,02
GGRM 7755347 42187664 0,18
HMSP 12670534 34112985 0,37
ICBP 3.543.173 20.324.330 0,17
INCO 218081 25981 8,39
INDF 5145063 46756724 0,11
INTP 1859818 24556507 0,08
JSMR 2093656062 18359439521 0,11
KLBF 2.453.251 13.894.032 0,18
LPPF 1907077 2327985 0,82
MNCN 1567546 9801083 0,16
PGAS 147.784.011 | 3.186.912.879 0,05
PTBA 4.547.232 13799985 0,33
PTPP 1,72385E+12 1,42431E+13 0,12
SCMA 1317748064 4405393260 0,30
SMGR 2043025914 | 30439052302 0,07
SRIL 68035320 442158829 0,15
TLKM 32701 112130 0,29
UNTR 7673322 47537925 0,16
UNVR 7004562 5173388 1,35
WIKA 337.124 2.747.935 0,12
WSKT 4.201,57 22.754,82 0,18
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6. Perhitungan Return On Equity (ROE) tahun 2018

2018
nama
laba bersih Ekuitas jumlah
ADRO 477.541 4.302.692 0,11
AKRA 1.596.652.821 9.926.831.339 0,16
ANTM 874426593 19739230723 0,04
ASII 27372 174363 0,16
BBCA 2.156.281 145.919.465 0,01
BBNI 15.092 125.004 0,12
BBRI 31.701.975 168.007.778 0,19
BBTN 2.807.923 23.840.448 0,12
BMRI 25.851.937 209.030.000.000 0,00
BSDE 2.165.175 30.286.898 0,07
EXCL -3.297 18.343 -0,18
GGRM 7.791.822 45.133.285 0,17
HMSP 13,538 35,358 0,38
ICBP 4.658,80 22.710 0,21
INCO 60.512 1.883.727 0,03
INDF 4.961.851 49916800 0,10
INTP 1145937 23221589 0,05
JSMR 2036491035 20198985799 0,10
KLBF 2.497.262 15.294.595 0,16
LPPF 1097332 1815828 0,60
MNCN 1605621 10642305 0,15
PGAS 364.638.660 3.201.890.711 0,11
PTBA 5121112 16269696 0,31
PTPP 1,95899E+12 1,63156E+13 0,12
SCMA 1475042200 5102952515 0,29
SMGR 3517373733 32736295522 0,11
SRIL 84556033 516247531 0,16
TLKM 26979 117303 0,23
UNTR 11498409 57050679 0,20
UNVR 9109445 7578133 1,20
WIKA 2073299864 17215314565 0,12
WSKT 4.619,57 28.887,12 0,16
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7. Perhitungan Return On Equity (ROE) tahun 2019

2019
nama

laba bersih ekuitas jumlah
ADRO 435.002 3.983.395 0,11
AKRA 703.077.279 10.066.861.340 0,07
ANTM 193852031 18133419175 0,01
ASII 26621 186763 0,14
BBCA 2.141.549 166.946.586 0,01
BBNI 15.509 110.374 0,14
BBRI 34.028.685 208.784.000.000 0,00
BBTN 209.263 23.836.195 0,01
BMRI 28.455.592 184.960.000.000 0,00
BSDE 2.529.448 33.547.506 0,08
EXCL 713 19.122 0,04
GGRM 10.880.701 50.930.758 0,21
HMSP 13,722 35,68 0,38
ICBP 5.360,00 26.670 0,20
INCO 57.400 1.941.693 0,03
INDF 5902279 54202488 0,11
INTP 1835305 23080261 0,08
JSMR 2073888 23185737 0,09
KLBF 2.537.602 16.705.582 0,15
LPPF 1366884 1746627 0,78
MNCN 2352529 12525502 0,19
PGAS 112.981.195 3.234.300.881 0,03
PTBA 4040394 18422826 0,22
PTPP 1.208.270.555.330 17.326.133.239.095 0,07
SCMA 971618417 5488598527 0,18
SMGR 2371233 33891924 0,07
SRIL 87652548 592668709 0,15
TLKM 27592 117250 0,24
UNTR 11134641 61110074 0,18
UNVR 7392837 5281862 1,40
WIKA 2621015140 19215732987 0,14
WSKT 1.028,90 29.118,47 0,04

77



8. Perhitungan Return Saham tahun 2017

2017
nama Pt pt-1 Ror
ADRO 1890 1695 0,12
AKRA 6425 6000 0,07
ANTM 620 895 -0,31
ASII 8050 8275 -0,03
BBCA 21925 15500 0,41
BBNI 9925 5525 0,80
BBRI 3630 11675 -0,69
BBTN 3520 1740 1,02
BMRI 7950 11575 -0,31
BSDE 1690 1755 -0,04
EXCL 2970 2310 0,29
GGRM 81750 63900 0,28
HMSP 4710 3830 0,23
ICBP 8900 8575 0,04
INCO 2830 2820 0,00
INDF 7700 7925 -0,03
INTP 21550 15400 0,40
JSMR 6300 4320 0,46
KLBF 1685 1515 0,11
LPPF 1100 15125 -0,93
MNCN 1265 1755 -0,28
PGAS 1730 2700 -0,36
PTBA 2500 12500 -0,80
PTPP 2570 3810 -0,33
SCMA 2460 2800 -0,12
SMGR 10200 9175 0,11
SRIL 362 230 0,57
TLKM 4390 3980 0,10
UNTR 34600 21250 0,63
UNVR 54400 38800 0,40
WIKA 1535 2360 -0,35
WSKT 2200 2550 -0,14

78



9. Perhitungan Return Saham tahun 2018

2018
nama
Pt pt-1 Ror
ADRO 1215 1890 -0,36
AKRA 4290 6425 -0,33
ANTM 765 620 0,23
ASlI 8225 8050 0,02
BBCA 2600 21925 -0,88
BBNI 8800 9925 -0,11
BBRI 3660 3630 0,01
BBTN 2540 3520 -0,28
BMRI 7375 7950 -0,07
BSDE 1255 1690 -0,26
EXCL 1980 2970 -0,33
GGRM 83625 81750 0,02
HMSP 3710 4710 -0,21
ICBP 10450 8900 0,17
INCO 3260 2830 0,15
INDF 7450 7700 -0,03
INTP 18450 21550 -0,14
JSMR 4280 6300 -0,32
KLBF 1520 1685 -0,10
LPPF 5600 1100 4,09
MNCN 690 1265 -0,45
PGAS 2120 1730 0,23
PTBA 4300 2500 0,72
PTPP 1805 2570 -0,30
SCMA 1870 2460 -0,24
SMGR 11500 10200 0,13
SRIL 358 362 -0,01
TLKM 3750 4390 -0,15
UNTR 27350 34600 -0,21
UNVR 45400 54400 -0,17
WIKA 1655 1535 0,08
WSKT 1680 2200 -0,24
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10. Perhitungan Return Saham tahun 2019

2019
nama
Pt pt-1 ror
ADRO 1555 1215 0,28
AKRA 3950 4290 -0,08
ANTM 840 765 0,10
ASII 6925 8225 -0,16
BBCA 33425 2600 11,86
BBNI 7850 8800 -0,11
BBRI 4400 3660 0,20
BBTN 2120 2540 -0,17
BMRI 7675 7375 0,04
BSDE 1255 1255 0,00
EXCL 3150 1980 0,59
GGRM 53000 83625 -0,37
HMSP 21000 3710 4,66
ICBP 11150 10450 0,07
INCO 3640 3260 0,12
INDF 7925 7450 0,06
INTP 19025 18450 0,03
JSMR 5175 4280 0,21
KLBF 1620 1520 0,07
LPPF 4210 5600 -0,25
MNCN 1630 690 1,36
PGAS 2170 2120 0,02
PTBA 2660 4300 -0,38
PTPP 1585 1805 -0,12
SCMA 1410 1870 -0,25
SMGR 12000 11500 0,04
SRIL 260 358 -0,27
TLKM 3970 3750 0,06
UNTR 21525 27350 -0,21
UNVR 42000 45400 -0,07
WIKA 1990 1655 0,20
WSKT 1485 1680 -0,12
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11. Data penelitian sebelum di Outlier
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Likuiditas Return

No | Nama Perusahaan Tahun | Kode Saham ROE Saham

1 PT Adaro Energy Tbk 2017 ADRO 0,25 0,13 0,12
2 PT Adaro Energy Tbk 2018 ADRO 0,05 0,11 -0,36
3 PT Adaro Energy Tbk 2019 ADRO 0,43 0,11 0,28
4 PT AKR Corporindo 2017 AKRA 0,37 0,14 0,07
5 PT AKR Corporindo 2018 AKRA 0,56 0,16 -0,33
6 PT AKR Corporindo 2019 AKRA 0,46 0,07 -0,08
7 PT Aneka Tambang (Persero) Tbk 2017 ANTN 0,4 0,01 -0,31
8 PT Aneka Tambang (Persero) Tbhk 2018 ANTN 0,72 0,04 0,23
9 PT Aneka Tambang (Persero) Tbk 2019 ANTN 0,02 0,01 0,1
10 | PT Astra International Thk 2017 ASII 0,18 0,15 -0,03
11 | PT Astra International Tbk 2018 ASII 0,18 0,16 0,02
12 | PT Astra International Thk 2019 ASII 0,19 0,14 -0,16
13 | PT Bank Central Asia Tbhk 2017 BBCA 0,16 0,18 0,41
14 | PT Bank Central Asia Tbk 2018 BBCA 0,15 0,01 -0,88
15 | PT Bank Central Asia Tbhk 2019 BBCA 0,13 0,01 11,86
16 | PT Bank Negara Indonesia Tbhk 2017 BBNI 0,27 0,14 0,8
17 | PT Bank Negara Indonesia Tbhk 2018 BBNI 0,29 0,12 -0,11
18 | PT Bank Negara Indonesia Tbhk 2019 BBNI 0,28 0,14 0,11
19 | PT Bank Rakyat Indonesia Thk 2017 BBRI 0,19 0,18 -0,69
20 | PT Bank Rakyat Indonesia Thk 2018 BBRI 0,24 0,01 0,01
21 | PT Bank Rakyat Indonesia Thk 2019 BBRI 0,21 0,01 0,2
22 | PT Bank Tabungan Negara Tbhk 2017 BBTN 0,47 0,14 1,02
23 | PT Bank Tabungan Negara Tbk 2018 BBTN 0,65 0,12 -0,28
24 | PT Bank Tabungan Negara Tbk 2019 BBTN 0,56 0,01 -0,17
25 | PT Bank Mandiri Tbk 2017 BMRI 0,19 0,13 -0,31
26 | PT Bank Mandiri Tbk 2018 BMRI 0,19 0 -0,07
27 | PT Bank Mandiri Tbk 2019 BMRI 0,23 0 0,04
28 | PT Bumi Serpong Damai Tbk 2017 BSDE 0,21 0,18 -0,04
29 | PT Bumi Serpong Damai Thk 2018 BSDE 0,22 0,07 -0,26
30 | PT Bumi Serpong Damai Thk 2019 BSDE 0,17 0,08 0
31 | PT XL Axiata Tbk 2017 EXCL 0,15 0,02 0,29
32 | PT XL Axiata Tbk 2018 EXCL 0,3 -0,18 -0,33
33 | PT XL Axiata Tbk 2019 EXCL 0,37 0,04 0,59
34 | PT Gudang Garam Thk 2017 | GGRM 0,12 0,18 0,28
35 | PT Gudang Garam Tbhk 2018 | GGRM 0,11 0,17 0,02
36 | PT Gudang Garam Thk 2019 | GGRM 0,19 0,21 -0,37
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37 | PT HM Sampoerna Tbk 2017 HSMP 0,04 0,37 0,23
38 | PT HM Sampoerna Tbk 2018 HSMP 0,05 0,38 -0,21]
39 | PT HM Sampoerna Tbk 2019 HSMP 0,08 0,38 4,64
PT Indofood CBP Sukses Makmur
40 | Tk 2017 | IcBP 01| o017 0,04
PT Indofood CBP Sukses Makmur
AL Tk 2018 | ICBP 009 021 0,11
PT Indofood CBP Sukses Makmur
42 | Thk 2019 | IcBP 0,12 0,2 0,07
43 | PT Vale Indonesia Tbk 2017 INCO 0,34 8,39 0
44 | PT Vale Indonesia Tbk 2018 INCO 0,25 0,03 0,15
45 | PT Vale Indonesia Tbk 2019 INCO 0,41 0,03 0,12
46 | PT Indofood Sukses Makmur Thk 2017| INDF 0,23 0,11 -0,03
47 | PT Indofood Sukses Makmur Thk 2018| INDF 0,21 0,1 -0,03
48 | PT Indofood Sukses Makmur Thk 2019| INDF 0,22 0,11 0,06
PT Indocement Tunggal Prakarsa
49 Thk 2017 INTP 0,11 0,08 0,4
PT Indocement Tunggal Prakarsa
50 Thk 2018 INTP 0,12 0,05 -0,14
PT Indocement Tunggal Prakarsa
51| Tk 2019 | INTP 012| 008 0,03
52 | PT Jasa Marga Tbk 2017 JSMR 0,26 0,11 0,46
53 | PT Jasa Marga Thk 2018 JSMR 0,22 0,1 -0,32
54 | PT Jasa Marga Tbk 2019 JSMR 0,2 0,09 0,21
55 | PT Kalbe Farma Tbhk 2017 KLBF 0,11 0,18 0,11
56 | PT Kalbe Farma Tbhk 2018 KLBF 0,11 0,16 -0,1
57 | PT Kalbe Farma Tbhk 2019 KLBF 0,12 0,15 0,07
58 | PT Matahari Department Store Tbk 2017 LPPH 0,5 0,82 -0,93
59 | PT Matahari Department Store Tbk 2018 LPPH 0,67 0,6 4,09
60 | PT Matahari Department Store Tbk 2019 LPPH 0,92 0,78 -0,25
61 | PT Media Nusantara Citra Thk 2017 MNCN 0,51 0,16 -0,28
62 | PT Media Nusantara Citra Tbk 2018 MNCN 0,55 0,15 -0,45
63 | PT Media Nusantara Citra Thk 2019 MNCN 1,23 0,19 1,36
64 | PT Perusahaan Gas Negara Tbk 201y PGAS 0,42 0,05 -0,36
65 | PT Perusahaan Gas Negara Tbk 2018 PGAS 0,96 0,11 0,23
66 | PT Perusahaan Gas Negara Tbk 2019 PGAS 0,49 0,03 0,02
PT Tambang Batubara Bukit Asam
67 | Tbk 2017 | PTBA 038 033 0,8
PT Tambang Batubara Bukit Asam
®8 | Thk 2018 | PTBA 072] 031 0,72
PT Tambang Batubara Bukit Asam
69 Thk 2019 PTBA 0,5 0,22 -0,38
70 | PT PP (Persero) Tbhk 2017 PTPP 0,7 0,12 -0,33
71 | PT PP (Persero) Tbk 2018 PTPP 0,62 0,12 -0,3
72 | PT PP (Persero) Thk 2019 PTPP 0,89 0,07 -0,12
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73 | PT Surya Citra Media Thk 2017 SCMA 0,22 0,3 -0,12
74 | PT Surya Citra Media Tbk 2018 SCMA 0,21 0,29 -0,24
75 | PT Surya Citra Media Thk 2019 SCMA 0,3 0,18 -0,25
76 | PT Semen Indonesia (Persero) Th 2017 SMG 0,2 0,07 0,11
77 | PT Semen Indonesia (Persero) Th 201 SMGR 0,23 0,11 0,13
78 | PT Semen Indonesia (Persero) Th 201 SMGR 0,26 0,07 0,04
79 | PT Sri Rejeki Isman Tbk 2017 SRIL 4,13 0,15 0,57
80 | PT Sri Rejeki Isman Tbk 2018 SRIL 2,16 0,16 -0,01
81 | PT Sri Rejeki Isman Tbk 2019 SRIL 2,37 0,15 -0,27
82 | PT Telekomunikasi Indonesia Tbk 2017 TLKM 0,21 0,29 0,1
83 | PT Telekomunikasi Indonesia Thk 2018 TLKM 0,24 0,23 -0,15
84 | PT Telekomunikasi Indonesia Tbk 2019 TLKM 0,2 0,24 0,06
85 | PT United Tractors Thk 2017 UNTR 0,24 0,16 0,63
86 | PT United Tractors Tbk 2018 UNTR 0,29 0,2 -0,21
87 | PT United Tractors Thk 2019 UNTR 0,3 0,18 -0,21
88 | PT Unilever Indonesia Thk 2017 UNVR 0,27 1,35 0,4
89 | PT Unilever Indonesia Tbk 2018 UNVR 0,34 1,2 -0,17
90 | PT Unilever Indonesia Thk 2019 UNVR 0,33 1,4 -0,07
91 | PT Wijaya Karya (Persero) Tbk 2017 WIKA 0,49 0,12 -0,35
92 | PT Wijaya Karya (Persero) Thk 2018 WIKA 0,63 0,12 0,08
93 | PT Wijaya Karya (Persero) Tbk 2019 WIKA 0,58 0,14 0,2
94 | PT Waskita Karya (Persero) Thk 2017 WSKT 0,34 0,18 -0,14
95 | PT Waskita Karya (Persero) Tbk 2018 WSKT 0,74 0,16 -0,24
96 | PT Waskita Karya (Persero) Thk 2019 WSKT 0,65 0,04 -0,12




12. Data pendlitian setelah di Outlier
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No Nama Perusahaan Tahun Kode Liggﬁgf ROE g:ﬁg&
1 PT Adaro Energy Tbk 2017 ADRO 0,25 0,13 0,12
2 PT AKR Corporindo 2017 AKRA 0,37 0,14 0,07
3 PT Aneka Tambang (Persero) Thk 2017 ANTM 0,4 0,01 -0,31]
4 PT Astra International Thk 2017 ASII 0,18 0,15 -0,03
5 PT Bank Mandiri Tbk 2017 BMRI 0,19 0,13 -0,31
6 PT Bumi Serpong Damai Tbk 2017 BSDE 0,21 0,18 -0,04
7 PT XL Axiata Tbk 2017 EXCL 0,15 0,02 0,29
8 PT Gudang Garam Tbk 2017 GGRM 0,12 0,18 0,28
9 PT Indofood CBP Sukses Makmur Thk 2017 ICBP 0,1 0,17 0,04
10 PT Indofood Sukses Makmur Tbhk 2017 INDF 0,23 0,11 -0,03
11 PT Kalbe Farma Tbk 2017 KLBF 0,11 0,18 0,11
12 PT Media Nusantara Citra Tbk 2017 MNCN 0,51 0,16 -0,28
13 PT Perusahaan Gas Negara Tbk 2017 PGASY 0,42 0,05 -0,36
14 PT PP (Persero) Tbk 2017 PTPP 0,7 0,12 -0,33
15 PT Semen Indonesia (Persero) Tbk 2017 SMGH 0,2 0,07 0,11
16 PT Wijaya Karya (Persero) Thk 2017 WIKA 0,49 0,12 -0,35
17 PT Waskita Karya (Persero) Tbk 2017 WSKT 0,34 0,18 -0,14
18 PT AKR Corporindo 2018 AKRA 0,56 0,16 -0,33
19 PT Astra International Tbk 2018 ASII 0,18 0,16 0,02
20 PT Bank Negara Indonesia Tbk 2018 BBNI 0,29 0,12 -0,11
21 PT Bank Rakyat Indonesia Tbk 2018 BBRI 0,24 0,01 0,01
22 PT Bank Tabungan Negara Thk 2018 BBTN 0,65 0,12 -0,28
23 PT Bumi Serpong Damai Tbk 2018 BSDE 0,22 0,07 -0,26
24 PT Gudang Garam Tbk 2018 GGRM 0,11 0,17 0,02
25 PT Vale Indonesia Thk 2018 INCO 0,25 0,03 0,15
26 PT Indofood Sukses Makmur Thk 2018 INDF 0,21 0,1 -0,03
27 PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbhk 2018 INTP 0,12 0,05 -0,14
28 PT Jasa Marga Thk 2018 JSMR 0,22 0,1 -0,32
29 PT Kalbe Farma Tbk 2018 KLBF 0,11 0,16 0,1
30 PT PP (Persero) Tbk 2018 PTPP 0,62 0,12 -0,3
31 PT Semen Indonesia (Persero) Tbk 2018 SMGH 0,23 0,11 0,13
32 PT Telekomunikasi Indonesia Tbk 2018 TLKM 0,24 0,23 -0,15
33 PT United Tractors Tbk 2018 UNTR 0,29 0,2 -0,21]
34 PT Wijaya Karya (Persero) Thk 2018 WIKA 0,63 0,12 0,08
35 PT Adaro Energy Tbk 2019 ADRO 0,43 0,11 0,28
36 PT AKR Corporindo 2019 AKRA 0,46 0,07 -0,08
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37 PT Astra International Tbk 2019 ASII 0,19 0,14 -0,16
38 PT Bank Negara Indonesia Tbk 2019 BBNI 0,28 0,14 0,11
39 PT Bank Rakyat Indonesia Tbk 2019 BBRI 0,21 0,01 0,2
40 PT Bank Tabungan Negara Thk 2019 BBTN 0,56 0,01 -0,17
41 PT Bumi Serpong Damai Tbk 2019 BSDE 0,17 0,08 0
42 PT Gudang Garam Tbk 2019 | GGRM 0,19 0,21 -0,37
43 PT Indofood CBP Sukses Makmur Thk 2019 ICBP 0,12 0,2 0,07
44 PT Vale Indonesia Tbk 2019 INCO 0,41 0,03 0,12
45 PT Indofood Sukses Makmur Tbhk 2019 | INDF 0,22 0,11 0,04
46 PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbhk 2019 INTP 0,12 0,08 0,03
47 PT Jasa Marga Thk 2019 JSMR 0,2 0,09 0,21
48 PT Kalbe Farma Tbk 2019 KLBF 0,12 0,15 0,07
49 PT Perusahaan Gas Negara Tbk 2019 PGASY 0,49 0,03 0,02
50 PT Tambang Batubara Bukit Asam Tpk 2019 PTBA 0,5 0,22 -0,38
51 PT Surya Citra Media Tbhk 2019 SCMA 0,3 0,18 -0,25
52 PT Semen Indonesia (Persero) Tbk 2019 SMGR 0,26 0,07 0,04
53 PT United Tractors Tbhk 2019 UNTR 0,3 0,18 -0,21]
54 PT Wijaya Karya (Persero) Thk 2019 WIKA 0,58 0,14 0,2
55 PT Waskita Karya (Persero) Tbk 2019 WSKT 0,65 0,04 -0,12

13. Output SPSS Statistika Deskriptif

Descriptive Statistics

Likuiditas_Saham ROE Return_Saham

N Valid 55 55 55

Missing 0 0 0
Mean ,3073 ,1167 -,0602
Std. Deviation ,17058 | ,05982 ,19123
Minimum ,10 ,01 -,38

Maximum , 70 ,23 ,29




14. Output SPSS Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized
Residual

N 96
Normal Parametersa? Mean ,0000000
Std. Deviation 1,40204934

Most Extreme Differences Absolute ,333
Positive ,333

Negative -,285

Test Statistic ,333
Asymp. Sig. (2-tailed) ,000°

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.

15. Output SPSS Uji Multikolinearitas

Coefficients?

86

Unstandardized

Coefficients

Standardized

Coefficients

Collinearity Statistics

Model B Std. Error Beta T Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) | .181 .072 2.516 .015

Likuiditas_ | -.467 .140 -417| -3.336 .002 .975 1.025
| Saham




|_ ROE | -.840

.399 | -.263| -2.104| .O40|

975 |

87

1.025 |

a. Dependent Variable: Return_Saham

16. Output SPSS Uji Autokorelas

Runs Test
Unstandardized
Residual

Test Value® -,01135
Cases < Test Value 27
Cases >= Test Value 28
Total Cases 55
Number of Runs 29
Zz ,139
Asymp. Sig. (2-tailed) ,890

a. Median

17. Output SPSS Uji Heter oskedastisitas

Coefficients?

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta T Sig.
(Constant) .126 .044 2.868 .006
Likuiditas_ .065 .085 .106 .759 451
Saham
ROE -.104 .242 -.060 -.428 .670

a. Dependent Variable: abs



18. Output SPSS Uji Regresi Linear Berganda

Coefficients?

Unstandardized

Coefficients

Standardized

Coefficients

B Std. Error Beta

,181 ,072
-, 467 ,140 - 417
-,840 ,399 -,263

a. Dependent Variable: Return Saham

19. Output SPSS Uji t

Coefficients?

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta T Sig.
1 (Constant) , 181 ,072 2,516 ,015
Likuiditas_
saham -,467 ,140 -,417| -3,336 ,002
ROE -,840 ,399 -,263 | -2,104 ,040
a. Dependent Variable: Return Saham
20. Output SPSS Uji F
ANOVA?
Sum of
Model Squares Df Mean Square F Sig.
Regression 411 2 .206 6.843 .002°
Residual 1.563 52 .030
Total 1.975 54

a. Dependent Variable: Return_Saham
b. Predictors: (Constant), ROE, Likuiditas_Saham
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21. Output SPSS K oefisien Deter minasi

Model Summary®

Adjusted R | Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 .4562 .208 .178 .17339 1.667

a. Predictors: (Constant), ROE, Likuiditas_Saham

b. Dependent Variable: Return_Saham
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