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ABSTRAK

Diah Ayu Putri Caturningtyas. 202Analisis Laporan Arus Kas Untuk Mengukur
Likuiditas Pada PT. Nippon Indosari Corpindo Tiikogram Studi: Diploma I
Akuntansi. Politeknik Harapan Bersama. Pembngbil : Andri Widianto,
S.E., M.Si. Pembimbing Il : Andita Gunawan K.,S.EL.M., AK., CA., CTA,,
CPA.

Laporan Arus Kas merupakan suatu laporan yangtdapaggambarkan
arus kas keluar secara terperinci dari setiap itksivadalah aktivitas operasi,
aktivitas investasi, aktivitas pendanaan selama patiode. Laporan arus kas
memiliki tujuan untuk menyediakan informasi yantpyan mengenai penerimaan
dan pembayaran kas sebuah perusahaan. Tujuanedatitian ini adalah untuk
mengetahui likuiditas perusahaan pada PT. Nippawvodari Corpindo Tbk.
Metode pengumpulan data yang digunakan adalahnoekiasi. Teknik analisis
yang digunakan dalam mengukur likuiditas perusalyasn menggunakan Rasio
Arus Kas Operasi (AKO), Rasio Cakupan Kas Terhadapga (CKB), Rasio
Cakupan Kas Terhadap Hutang Lancar (CKHL), Rasi@®learan Modal (PM),
Rasio Total Hutang (TH). Hasil rata-rata likuidif@erusahaan pada penelitian ini
menunjukan perusahaan dari tahun 2016 sampai deéagan 2019 PT. Nippon
Indosari Corpindo Tbhk pada analisis yang menggumgahitungan Rasio Arus
Kas Operasi (AKO), Rasio Cakupan Kas Terhadap Hutamcar (CKHL), dan
Rasio Total Hutang (TH) masih dikatakan kurang ldikarenakan hasil rata —
rata masih dibawah standar rasio yaitu satu. Sédangada perhitungan rata-rata
likuiditas perusahaan menggunakan Rasio CakupanTEdsdap Bunga (CKB)
dan rasio Pengeluaran Modal (PM) dikatakan baikhk@memenuhi standar rasio
yaitu satu.

Kata Kunci : Arus Kas Operasi (AKO), Rasio Cakupan Kas TerhaBapga
(CKB), Rasio Cakupan Kas Terhadap Hutang LancatH{lOKRasio Pengeluaran
Modal (PM), Rasio Total Hutang (TH).



ABSTRACT

Caturningtyas, Diah Ayu Putri. 2021. Analysis of Cash Flow Statements to
Measure Liquidity at PT. Nippon Indosari CorpinddKT Study Program:
Accounting Associate Degree. Politeknik Harapan sBera. Advisar Andri
Widianto, S.E., M.Si; Co-Advisor: Andita Gunawan K.E., M.M., AK., CA,,
CTA., CPA.

Cash Flow Statement is a report that can descrédmhmutflows in detalil
from each activity, namely operating activities,vasting activities, initial
activities for one period. The cash flow statemsd the purpose of providing
relevant information about the cash receipts angrmpants of a company. The
purpose of this study was to determine the compdiguidity at PT. Nippon
Indosari Corpindo Tbk. The data collection meth@@diis documentation. The
analytical technique used in measuring the compariguidity was using
Operating Cash Flow Ratio (AKO), Cash Coverage &ttilnterest (CKB), Cash
Coverage Ratio to Current Debt (CKHL), Capital Erdeeure Ratio (PM), Total
Debt Ratio (TH). The results of the company's ayerhquidity in this study
showed that the company from 2016 to 2019 PT. Migpdosari Corpindo Tbk
in the analysis that used the calculation of Opa@atCash Flow Ratio (AKO),
Cash Coverage Ratio to Current Debt (CKHL), andal @tebt Ratio (TH) is still
said to be not good because the average resutilli®slow the standard ratio of
one. The calculation of the average liquidity o tompany using the Ratio of
Cash Coverage to Interest (CKB) and the ratio opi@d Expenditures (PM) is
said to be good because it meets the standard chtime.

Key words: Operating Cash Flow (AKO), Cash Coverage Ratio hterest
(CKB), Cash Coverage Ratio To Current Debt (CKHCapital Expenditure
Ratio (PM), Total Debt Ratio (TH)
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Setiap perusahaan pada umumnya dalam menjalankantaskya
sangat penting untuk mengetahui perkembangan kegid&da usahanya
dari waktu ke waktu sehingga dapat mengetahui ppaan yang dijalankan
telah mengalami kemajuan atau kemunduran. Halltetstapat dilihat dari
laporan pertanggung jawaban dari pimpinan perusatdeam bentuk
laporan keuangan. Laporan keuangan yang digunaid@amdmenilai hasil
yang dicapai perusahaan pada masa lalu dan magaakam mendatang
dapat digunakan untuk bahan masukan untuk pengamii€putusan
kedepannya. Menurut Harahap (dalam Muchamad SyAfiou{2018: 1)}4
laporan keuangan merupakan laporan yang menggaarbakiondisi
keuangan dan hasil dalam usaha suatu perusahaan jmagka waktu
tertentu.

Menurut Ikatan Akuntansi Indonesia (dalam S. Agust2013: 35
menyatakan bahwa laporan keuangan bertujuan unt@mberikan
informasi mengenai posisi keuangan kinerja keuartganarus kas entitas
yang menguntungkan kedua pihak pengguna internal giErusahaan
eksternal dalam pengambilan keputusan ekonomi.raapgceuangan terdiri
dari laporan posisi keuangan, laporan laba rugprian perubahan ekuitas,
laporan arus kas, catatan atas laporan keuangamordra keuangan

diharapkan dapat memberikan informasi terkait tkas perusahaan,



fleksibilitas keuangan perusahaan dan kemampuarasipeal. Laporan

arus kas berguna untuk memberikan informasi dancapan tujuan lebih

baik. Laporan arus kas, jika digunakan dengan &pd&euangan lainnya,
dapat membantu pihak eksternal dalam menganaligsmakipuan

perusahaan untuk menentukan hasil laporan arusnkas depan dengan
hasil yang positif.

Darsono dan Ashari (2011: 89)menyatakan sebagai pihak yang
akan berinvestasi di perusahaan, kreditor, dan stoveyang ditarik
kemampuan perusahaan membayar kewajibannya. Paamsghang likuid
memiliki kemampuan membayar kewajiban dalam jarngkeadek.

Hery (2020: 4% menyatakan bahwa laporan arus kststement of
cash flows)merupakan suatu laporan yang dapat mengambarkankas
serta arus kas keluar secara terperinci dari sal#ipitas, adalah aktivitas
operasi, aktivitas investasi dan aktivitas pendanse@lama satu periode
tertentu. Laporan arus kas digunakan oleh kredi@m investor untuk
menilai tingkat likuiditas maupun potensi perusahdalam menghasilkan
laba (keuntungan). Laporan arus kas menunjukanl hasvitas selama
periode berjalan dan saldo kas yang yang di miédusahaan mengalami
kenaikan atau penyusutan bersih sampai akhir period

PT. Nippon Indosari Corpindo Tbk berdiri pada talHi895. Pabrik
pertama berlokasi di blok W, kawasan industri JakabCikarang, untuk
memenuhi keinginan perusahaan yang bergerak didiceanufaktur dalam

pembuatan roti yang dikenal dengan nama Sari Radti.Nippon Indosari



Corpindo Tbk terletak di kawasan Industri JabodsitaBandung, Cirebon,
Jawa Tengah, Jawa Timur, dan Bali. Tujuan didiniken perusahaan ini
adalah untuk menyediakan produksi dan distribusbdgai produk roti
yang baik, halal, berkualitass tinggi, higienis daarjangkau bagi
masyarakat Indonesia. PT. Nippon Indosari Corpindbk telah
memproduksi berbagai macam produk roti terdiri datii tawar, roti manis
(isi) dan kue dengan merek dagang Sari Roti. Pppdh Indosari Corpindo
Tbk mulai dikenal masyarakat dan tidak ragu dan peroayakan kualitas
produk roti perusahaan.

Kondisi keuangan pada perusahaan menjadikan satlaHaktor yang
bisa mempengaruhi kelangsungan hidup pada perusafaéta ketika kas
perusahaan terlalu sedikit dapat mengakibatkan rkekan dana yang
menyebabkan terganggunya aktivitas operasionalspRaan serta tidak
likuidnya perusahaan dalam memenuhi kewajiannyanuyiaapabila kas
yang terdapat pada perusahaan terlalu besar dagrgtetrabkan kelebihan
dana yang dapat menghambat kemampuan perusahaam mahghasilkan
keuntungan.

Berdasarkan data yang diperoleh jumlah laporan leassPT. Nippon

Indosari Corpindo Tbk tahun 2016-2019 dapat dilpeda tabel 1.1.



Tabel 1.1
Laporan Arus Kas
PT. Nippon Indosari Corpindo

Tahun 2016 — 2019
Keterangan 2016 2017 2018 2019

Arus kas da
1.Aktivitas 414.702.42. 418 370.617.213.073 295.922.456.326 479.788.528. 325
Operasi
2.Aktivitas (216.566.544.621) (369.535.482.630) (367.322.473.111) (515.269.836.364
Investasi
3.Aktivitas 97.375.750. 238 1.283.137.882.858 (543.604.133.261) (55.125.346. 349)
Pendanaan
Kenaikan 97.375.750. 238 1.283.137.882.858 (615.004.150.046) (90.606.654. 388)
(penurunan
bersih kas
dan setara ke
Kas dar 10.989.176. 180 1.895.069.568.040 1.294.525.260.890 1.185.910.198.515
setara ka
awal tahu

Kas dar 708.364.926 419 3.178.207.450.898 1.909.529.410.936 1.095.303.544.127
setara ka
lakhir tahui

Sumber : Bursa Efek Indonesia, 2020
Dari data tabel 1.1 di atas dapat diketahui baawaran arus kas PT.

Nippon Indosari Corpindo Tbk merupakan laporan &as untuk tiga
aktivitas utama dalam aktivitas usaha vyaitu: opgrasvestasi, dan
pendanaan. Pertama mendeskripsikan situasi arusgasasi PT. Nippon
Indosari Corpindo Tbk diatas, bahwa arus kas bedesaaktivitas operasi
perusahaan, pada tahun 2019 arus kas operasi raemgpéningkatan
cukup besar sehingga dapat mempengaruhi kinerigsgigaan. Kas yang
terlalu besar untuk suatu kesibukan menunjukan yadatana yang
mengganggur serta tidak efisien yang seharusnya dalanjutnya dapat
digunakan untuk aktivitas operasi yang dimiliki lolperusahaan di dalam

mencukupi kewajibannya.



Kedua, arus kas dari aktivitas investasi, kas beyang dikeluarkan
untuk aktivitas ini pada tahun 2016 hingga 2017 Rippon Indosari
Corpindo Tbk mengalami peningkatan arus kas ingestiari tahun 2017
hingga 2018 mengalami penurunan pada tahun 2019 gatzani
peningkatan arus kas investasi. Hal ini dapat siiasikan atau
digambarkan karena aktivitas perusahaan dalamualetgn membeli aset
tetap serta berinvestasi dalam pengaruh perusafaagndiinginkan mampu
menghasilkan pendapatan bagi perusahaan sehingg&as ini cenderung
berfluktuatif dari tahun ke tahun akibatnya dariiatas investasi yang
memiliki resiko investasi yang besar dari investgamng dikerjakan oleh
perusahaan.

Ketiga, arus kas pendanaan, kas bersih yang ##akuntuk aktivitas
ini pada tahun 2017 mengalami kenaikan dibandinglergan tahun 2016
dan pada tahun 2018 dan tahun 2019 mendapatkah rhamis yang
mengartikan bahwa PT. Nippon Indosari Corpindo Plkla tahun 2018
dan 2019 mengalami penurunan yang sangat dragtislaBarkan kondisi
arus kas aktivitas pendanaan PT. Nippon Indosarpi@do Tbk di atas,
usaha mengalami masalah pada tahun 2018 dan t@i9ndalam menarik,
mendistribusikan dan mendapatkan dana untuk memduéktivitas usaha.
Peningkatan dari tahun 2016 ke tahun 2017 terjadiaktivitas pendanaan
yang bersumber dari aktivitas perolehan pinjaman palunasan dana

dengan obligasi dan pinjaman lainnya.



Dilihat dari kondisi laporan arus kas PT. Nipponideari Corpindo
Tbk di atas, Meskipun arus kas yang dihasilkan dataemperoleh laba
perusahaan meningkat akan tetapi hal ini tidakddigan ukuran mutlak
dalam keberhasilan perusahaan

pengelolaan keuagarkarena

perusahaan selalu menghadapi masalah penyelesamnajiban-
kewajibannya.

Laporan arus kas jika digabungkan dengan laporaangan lainnya
akan membantu pihak eksternal dalam menganaliagdes keuangan pada
perusahaan. Untuk mendukung analisis yang berkaiemgan laporan arus
kas, berikut ringkasan laporan keuangan PT. Nipjpolosari Corpindo

Tbk sebagai berikut:

Tabel 1. 2
Neraca

PT. Nippon Indosari Corpindo Tbk
Tahun 2016-2019

Keterangan 2016 2017 2018 2019
i“ktiVa 949.414.338.057 2.319.937.439.019 1.876.409.299.238 1.874.411.044.438
anca

Aktiva tetap |1.970.226.520.661 2.239.636.270.392 2.517.401.081.645 2.807.672.800.513
Jlli{_mah 2.919.640.858.718 4.559.573.709.411 4.393.810.380.883 4.682.083.844.951
aktive

Liabilitas

jangka 320.501.824.382 1.027.176.531.24( 525.422.150.040106.93.318.318.565
endel

Liabilitas

jangka 1.156.387.262.31Q0 712.291.462.742 951.487.110.723 482.548.147.289
anjant

ﬂ“{)‘_‘:_?h 1.476.889.086.692 1.739.467.993.982 1.476.909.260.772 1.589.486.465.854
iabilitas

Jllim':ah 1.442.751.772.026 2.820.105.715.429 2.916.901.120.111 3.092.597.379.097
ekuitas

Jumlgh 2.919.640.858.718 4.559.573.789.411 4.393.810.380.883 4.682.083.844.951
assivi

Sumber : Bursa Efek Indonesia, 2020

Berdasarkan tabel 1.2 di atas dapat dilihat, balmasil aktiva,

liabilitas fluktuasi sedangkan pada hasil ekuitasngalami peningkatan



setiap tahunnya dari tahun ke tahun. Pada PT. Nippdosari Corpindo
Tbk memiliki jumlah aktiva dari tahun 2016 ke tah@817 mengalami
kenaikan di tahun 2018 kembali mengami penurunalapiahun 2019
mengalami kenaikan. Pada jumlah liabilitas PT. Mippndosari Corpindo
Tbk dari 2016 ke 2017 perusahaan mengalami kenapaaa tahun 2018
kembali mengalami penurunan, ditahun 2019 perusahagngalami
kenaikan. Untuk hasil dari ekuitas dari tahun 2Q069 mengalami
peningkatan, untuk Jumlah Passiva memiliki hasigyfuktuasi.

Dalam penelitian ini, penulisan lebih memfokuskaajidgn pada
analisis laporan arus kas perusahaan untuk mendjliiditas PT. Nippon
Indosari Corpindo Tbk dari ringkasan laporan kewaangliatas, untuk
sementara dapat dilihat bagaimana perusahaan d@arNippon Indosari
Corpindo Tbk menjaga likuiditasnya dari aspek pésigesian dana pada
aktiva lancar yang diharapkan dapat mendapatkatukgan dalam jangka
pendek dari aktivitas yang dilakukan oleh perusahaa

Berdasarkan latar belakang masalah tersebut petestrik untuk
melakuan penelitian dengan judNALISIS LAPORAN ARUS KAS
UNTUK MENGUKUR LIKUIDITAS PADA PT. NIPPON INDOSARI

CORPINDO TBK.”



1.2

1.3

1.4

Rumusan Masalah

Rumusan masalah pada penelitian ini adalah bagainikniditas
perusahaan pada PT. Nippon Indosari Corpindo Tlia pzeriode 2016-
2019 ditinjau dari laporan arus kas dengan mend@maasio arus kas
operasi, rasio cakupan kas terhadap bunga, cakapes kas terhadap

hutang lancar, rasio pengeluaran modal dan ragbhutang?

Tujuan Penelitian

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahikuiditas
perusahaan pada PT. Nippon Indosari Corpindo Thioge 2016-2019
ditinjau dari laporan arus kas menggunakan rasis &as operasi, rasio
cakupan kas terhadap bunga, rasio cakupan kaslégrimaitang lancar, rasio

pengeluaran modal dan rasio total hutang.

Manfaat Penelitian
Manfaat penelitian ini yaitu:
1. Bagi Peneliti
Menambahkan pengetahuan dan wawasan penulis, kiyasus
dalam bidang keuangan perusahaan yang menyangkei hkuiditas
perusahaan berdasarkan analisis laporan arus kas.
2. Bagi PT. Nippon Indosari Corpindo Tbk
Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikarbasgai referensi

atau bahan masukan untuk kemajuan perusahaan uersgbtama



dalam penelitian posisi keuangan perusahaan dengamggunakan
analisis laporan arus kas.
Bagi Politeknik Harapan Bersama

Hasil penelitian ini diharapkan bisa menjadi tahdra informasi
serta dapat menjadi bahan referensi yang berkdeéagan analisis arus

kas bagi mahasiswa khususnya program studi Akuntasi

1.5 Batasan Masalah

1.6

Permasalahan yang akan dibatasi dalam penyusunagiitige ini

yaitu:

1.

2.

3.

Data yang digunakan dalam penelitian ini beruparkap arus kas.
Periode yang digunakan dalam penelitian ini adptaiode 2016-2019.
Dalam penelitian analisis laporan arus kas untukgulkur likuiditas,
penelitian fokus menggunakan metode analisis Hdsiaitas arus kas,
yang menggunakan alat analisis yaitu: rasio arss fiesio cakupan kas
terhadap bunga, rasio cakupan kas terhadap hutamcar| rasio

pengeluaran modal, rasio total hutang.

Kerangka Berfikir

Pada dasarnya kerangka berfikir digunakan untuk lmaeba dalam

pembuatan penelitian secara keseluruhan yang nkentiljuan untuk

mendapatkan gambaran mengenai penelitian yanguitdak Penelitian ini

dilakukan karena terdapat masalah pada kondisrdaparus kas PT Nippon
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Indosari Corpindo Tbk, pada laporan arus kas pbagga memilki jumlah
arus kas yang fluktuasi dari tahun ke tahun, lapaeaus kas digunakan
untuk melihat kemampuan dalam membayar kewajibadea paat jatuh
tempo. Untuk mengetahui perusahaan dapat membay@nd jangka
pendek atau tidaknya perusahaan perlu melakukarganahsis laporan
arus kas untuk mengukur likuiditas pada perusatetam 2016-2019.
Proses penelitian ini menggunaka metode deskkp#htitatif yaitu
menggunakan analisis rasio likuiditas arus kas aengenggunakan alat
analisis yaitu: rasio arus kas operasi (AKO), rasaiupan kas terhadap
bungan (CKB), rasio cakupan kas terhadap hutangata(CKHL), rasio
pengeluaran modal (PM) dan Rasio Total Hutang (TMgtode ini
merupakan metode pengelolahan data yanng digunakak menganalisis
menggunakan perhitungan sistematis berdasarkarmiag» yang diperoleh
mengenai arus kas PT. Nippon Indosari Corprindo dédakode 2016- 2019.
Laporan arus kas periode 2016-2019 pada PT Nippdaoshari Corpindo
Tbk dilihat dari rasio likuiditas arus kas menghasi nilai yang fluktuasi
sehigga perusahaan tidak dapat membayar kewagbaarnya.
Berdasarkan penjelasan tersebut di atas, makat dhlakukan

penyederhanaan menggunakan kerangka berpikir:
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Permasalahan:
Penelitian ini
dilakukan
karena terdapat
masalah pada
kondisi laporan
arus kas PT.
Nippom
Indosari
Corpindo Tbk,
pada laporan
arus kas
memiliki
jumlah yang
fluktuasi dari
tahun ke tahun,
laporan arus
kas digunakan
untuk melihat
kemampuan
dalam
membayar
kewajiban pada
saat jatuh
tempo.

Strategi
Pemecahan
Masalah:
Laporan arus kag
perlu dianalisis
untuk melihat
kemampuan
perusahaan
dalam
membayar
kewajiban
jangka pendek

pada perusahaan.

A

Rumusan Masalah

Bagaimana likuiditas

perusahaan pada

PT.Nippon Indosari

Corpindo Tbk periode

2016-2019 menggunakan

rasio likuiditas arus kas :

1. Rasio Arus kas operasi

2. Rasio Cakupan Kas
Terhadap Bunga

3. Rasio Cakupan kas
Hutang Lancar

4. Rasio Total Hutang

5. Rasio Pengeluaran
Modal

v

Analisis Data:
Analisis deskriptif
kuantitatif

v

Umpan balik

Sistematika Penulisan

Kesimpulan:

Laporan arus kas periode
2016-2019 pada PT Nippo
Indosari corpindo Tbk
dilihat dari rasio likuiditas
arus kas menghasilkan nilg
yang fluktuasi sehingga
perusahaan ada
kemungkinan tidak dapat
membayar kewajiban
lancarnya.

-

1

Gambar 1.1 Kerangka Berfikir

Dalam penulisan tugas akhir ini, dibuat sistemaglesmulisan agar

mudah untuk dipahami dan memberikan gambaran secaten kepada

pembaca mengenai tugas akhir ini. Sistematika EEmultugas akhir ini

adalah sebagai berikut:
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Bagian awal
Bagian awal berisi halaman judul, halaman persatyj
halaman pengesahan, halaman pernyataan keaslias Akgir (TA),
halaman pernyataan persetujuaan publikasi karyaahlmuntuk
kepentingan akademis, halaman persembahan, halarotin, kata
pengantar, intisari/ abstrak, daftar isi, daftdretadaftar gambar, dan
lampiran. Bagian awal ini berguna untuk memberika&mudahan
kepada pembaca dalam mencari bagian-bagian petiagascepat.
Bagian isi terdiri dari lima bab, yaitu:
BAB | PENDAHULUAN
Pada bab ini berisi latar belakang masalah, peramus
masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitianadazat
masalah, kerangka berfikir dan sistematika penulisa
BAB II TINJAUAN PUSTAKA
Pada bab ini memuat teori-teori tentang pengeldijporan
arus kas, likuiditas, analisis laporan arus kasardal
mengukur likuiditas perusahaan.
BAB Il METODE PENELITIAN
Pada bab ini berisi tentang lokasi penelitian (tatrgan
alamat penelitian), waktu penelitian, metode penmuan
data, jenis dan sumber data penelitian dan metodkses

data.
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BAB IV  HASIL DAN PEMBAHASAN
Bab ini berisikan laporan hasil penelitian dan pahasan
hasil penelitian.

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN
Kesimpulan berisi tentang garis besar dari intiilhas
penelitian, serta saran dari penelitian yang difleaa
dapat berguna bagi instansi atau perusahaan.
DAFTAR PUSTAKA
Daftar pustaka berisi tentang daftar bukigrature yang
berkaitan dengan penelitian. Lampiran berisi deaagy
mendukung penelitian tugas akhir secara lengkap.

Bagian Akhir

LAMPIRAN

Lampiran berisi informasi tambahan yang mendukung

kelengkapan laporan, antara lain Laporan Arus KaR@PT. Nippon

Indosari CorpindoTbk, Spesifikasi teknis serta dita lain yang

diperlukan.



2.1

2.2

BAB Il

TINJAUAN PUSTAKA

Pengertian Laporan Keuangan

Menurut Kasmir (2014: ¥ laporan keuangan adalah laporan yang
dapat menunjukan kondisi keuangan pada perusalen gaat ini atau
dalam suatu periode tertentu.

Menurut Herawati dan Sulindawati (20f6)laporan keuangan
adalah suatu media penting yang digunakan dalaseprpengambilan
keputusan secara ekonomis.

Kesimpulannya adalah laporan keuangan adalah lapgeang
menggambarkan dan meunjukan kondisi keuangan daat dégunakan

untuk mengambil keputusan suatu perusahaan pada@éertentu.

Pengertian Kas dan Setara Kas

Menurut Soemarso. S.R (2004: 296pahwa kas adalah segala
sesuatu (baik yang berbentuk uang atau bukan) Japat tersedia dengan
segera dan diterima sebagai alat pelunasan padaorhinalnya. Menurut
S. Rizal dan M. B (2018) Setara kas adalah investasi jangka pendek yang
hasilnya sangat likuid yang dapat ditukar dengan ka

Menurut Martani (2012: 148) menyatakan bahwa kas terdiri atas
saldo kaqcash on hand@lan rekening girgdemand depositsedangkan

setara kas adalah investasi yang sifatnya sarigadl liberjangka pendek

14
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dan yang dengan cepat dapat dijadikan kas dalanelulyang dapat
ditentukan dan memiliki resiko perubahan yang siiggm.

Jadi kesimpulannya yaitu kas adalah salah sats @tiva yang
likuid dan sangat mudah diselewengkan atau gamgéagupsi. Setara
kas adalah investasi yang memiliki sifat yang sanigaid, berjangka
pendek, dan dengan cepat dapat dijadikan kas datatah tertentu tanpa

menghadapi resiko perubahan nilai yang signifikan.

Laporan Arus Kas
2.3.1 Pengertian Laporan Arus Kas

Laporan arus kas menurut Ikatan Akuntansi Indonesia
(dalam H. T. Dareho (2018Y) adalah laporan arus kas masuk dan
arus kas keluar atau setara kas, laporan arusakas melaporkan
arus kas selama periode tertentu dan klasifikagiumg aktivitas
operasi, investasi dan pedanaan.

Menurut Sofyan Syafri Harahap (2011: 25%)yaporan arus
kas yaitu suatu laporan yang memberikan informasigyrelevan
tentang penerimaan dan pengeluaran kas dalam paaigahaan
pada periode tertentu dengan menjelaskan tranpakisi kegiatan
operasi, investasi dan pendanaan.

Menurut Kasmir (2014: 58} laporan arus kagCash Flow
Statementyaitu suatu laporan yang menujukan arus kas mdaunk

arus kas keluar.
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Menurut R. Aditya Kristamtimi Putra dan Heikal
Muhammad Zakaria (2014 menyatakan bahwa laporan arus kas
merupakan Informasi tentang arus kas suatu perasaharguna
bagi pemakai laporan keuangan sebagai dasar dalamlam
kemampuan perusahaan dan menilai kebutuhan peersalagam
menggunakan arus kas.

Jadi kesimpulannya laporan arus kas adalah bagaan d
laporan keuangan yang memberikan suatu informaserpeaan

dan pengeluaran kas suatu perusahaan selama satiegertentu.

Tujuan Laporan Arus Kas

Tujuan laporan arus kas menurut Nia Yuniarsih (2018
43)%% adalah menyediakan informasi yang relevan mengenai
penerimaan dan pembayaran kas sebuah perusahaama sshtu
periode.

Menurut Martani, Dwi dkk (2012: 149) menyatakan
bahwa tujuan utama laporan arus kas adalah untukyajikan
informasi tentang perubahan arus kas dan setararkias selama
satu periode yang diklasifikasikan berdasarkanvialit operasi,
investasi dan pendanaan. Informasi ini berguna aggstor,
kreditur dan pengguna lain laporan keuangan, yaedujoan

sebagai berikut:
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Mengevaluasi kemampuan entitas dalam menghasilaan k
dan setara kas waktu dan kepastian dalam
menghasilkannya.

Mengevaluasi struktur keuangan entitas (termasukditas

dan solvabilitas dan kemampuannya dalam memenuhi
kewajiban dan membayar dividen.

Memahami pos yang menjadi selisih antara laba rugi
periode berjalan dengan arus kas neto dari keg@tarasi
(akrual). Analisis perbedaan ini sering kali dap&mbantu
dalam mengevaluasi kualitas laba entitas.

Membandingkan Kkinerja operasi entitas yang berbeda,
karena arus kas neto dari laporan arus kas tigendaruhi
oleh arus kas neto dari laporan arus kas tidakndgeihi
oleh perbedaan pilihan metode akuntansi dan peatigdm
manajemen, tidak seperti basis akrual yang digunaka
dalam menentukan laba rugi entitas memudahkan peagg
laporan untuk mengembangkan model untuk menilai dan
membandingkan nilaikini arus kas masa depan antdag

yang beda.
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2.3.3 Kegunaan Laporan Arus Kas

Sofyan Syafri Harahap (2011: 25%) menyatakan bahwa

laporan arus kas yaitu:

a.

Kemampuan perusahaan merencanakan dan mengontrol
arus kas masuk dan arus kas keluar perusahaanzsida
lalu.

Kemungkinan keadaan arus kas masuk dan arus kaar kel
arus kas bersih perusahaan termasuk kemampuan
membayar deviden dimasa yang akan datang.

Informasi bagi investor dan kreditor untuk mempiksykan
return dari sumber kekayaan perusahaan.

Kemampuan perusahaan untuk memasukan kas
keperusahaan dimasa yang akan datang.

Kemampuan perusahaan untuk memasukkan kas
perusahaan dimasa yang akan datang.

Alasasan perbedaan antara laba bersih dibandirdgagan
penerimaan dan pengeluaran kas.

Pengaruh investasi baik kas maupun bukan kas dan
transaksi lainnya terhadap posisi keuangan perasaha

selama satu periode tertentu.
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2.3.4 Klasifikasi Arus Kas
Menurut Subramanyam.K.R dan Jhon J.Wild (201043)
menyatakan bahwa aktivitas utama dalam laporan kasigerdiri
dari tiga komponen yaitu sebagai berikut:
a. Aktivitas Operas{Operating Activites)

Merupakan aktivitas perusahaan yang terkait dengan
laba. Selain pendapatan dan beban yang disajiktamda
laporan laba rugi, aktivitas operasi juga melipartis kas
masuk dan arus kas keluar bersih yang berasabkvitas
terkait, seperti pemberian kredit kepada pelanggemstasi
dalam persediaan, dan perolehan kredit dari pemasok
Aktivits operasi terkait dengan pos-pos di dalanrace
(umumnya pos modal kerja), seperti piutang, pessedi
pembayaran dimuka, utang, dan beban yang harwsydr.b

b.  Aktivitas Investas{Investing Activities)

Aktivitas ini meliputi yang menghasilkan asset
pendapatan bagi perusahaan, seperti pembelianedgumagan
asset tetap dan investasi. Asset ini juga pembg@iigaman
dan penagihan pokok pinjaman

c. Aktivitas Pendapata(Financing Activities)

Aktivitas ini  meliputi perolehan pinjaman dan

pelunasan dana dengan obligasi, konstribusi daariam

oleh pemilik serta pengembalian atau investasii¢eey.



20

2.3.5 Bentuk Laporan Arus Kas
Sofyan Syafri Harahap (2011: 262) menyatakan bahwa
ada dua bentuk dalam menyajikan laporan arus ks y
a. Metode Langsun{Direct method)
Dalam metode ini laporan arus kas dilakukan dengan

cara melaporkan kelompok- kelompok penerimaan kas d

pengeluaran kas dari kegiatan operasi secara ldgkags)

dan baru dilanjutkan dengan kegiatan investasi dan

pembiayaan.

b. Metode Tidak Langsun@ndirect method)
Dalam metode ini net income disesuaikan

(reconcile)dengan menghilang:

1. Pengaruh transaksi yang masih belum direalisasi
(deferral) dari arus kas masuk dan keluar dari
transaksi yang lalu seperti perubahan jumlah
persediaandeferral income,arus kas masuk dan
keluar yang accured seperti piutang dan utang
pendek.

2. Pengaruh perkiraan yang terdapat dalam kelompok
investasi dan pembiayaan yang tidak mempengaruhi
kas, seperti: penyusutan, amortisasi, laba rugi dan
penjualan aktiva tetap dan dari operasi yang

dihentikan (yang berkaitan dengan Kkegiatan
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investasi), laba rugi pembatalan utang (transaksi

pembiayaan).

Likuiditas

241

24.2

Pengertian Likuiditas

Kasmir (2014: 118} menyatakan bahwa likuiditas
merupakan rasio yang meggambarkan kemampuan pesrsah
rasio yang menggambarkan kemampuan perusahaan dalam
memenuhi kewajiban jangka pendek.

Sutrisno  (2012: 149! menyatakan bahwa likuiditas
merupakan rasio- rasio yang digunakan untuk merrguku
kemampuan perusahaan dalam membayar hutang-huaaggaj
pendeknya.

Berdasarkan definisi diatas, likuiditas adalah makan
rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan suatu
perusahaan dalam membayar atau memenuhi kewakbamjiban

jangka pendek atau hutang-hutang lancarnya padfasaatempo.

Tujuan Dan Manfaat Rasio Likuiditas

Kasmir (2014: 131 menyatakan bahwa perhitungan rasio
likuiditas memberikan cukup banyak manfaat bagbagai pihak
yang berkepentingan terhadap perusahaan. Berikutijuan dan

manfaat yang dapat dipetik dari hasil rasio likiaisli
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Untuk mengukur kemampuan perusahaan membayar
kewajiban atau utang yang segera jatuh tempo pada s
ditagih.

Untuk mengukur kemampuan perusahaan membayar
kewajiban jangka pendek dengan aktiva lancar secara
keseluruhan.

Untuk mengukur kemampuan perusahaan membayar
kewajiban jangka pendek dengan aktiva lancar tanpa
memperhitungkan sediaan atau piutang.

Untuk mengukur atau membandingkan antara jumlah
sediaan yang ada dengan modal kerja perusahaan.

Untuk mengukur seberapa besar uang kas yang tersedi
untuk membayar utang.

Sebagai alat perencanaan kedepan, terutama yakejther
dengan perencanaan kas dan utang.

Untuk melihat kondisi dan posisi likuiditas perusah dari
waktu ke waktu dengan membandingkan untuk beberapa
periode.

Untuk melihat kelemahan yang dimiliki perusahaaari d
masing-masing komponen yang ada di aktivitas ladear

utang lancar.
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I. Menjadi alat pemicu bagi pihak manajemen untuk
memperbaiki kinerjanya, dengan melihat rasio likagl

yang ada pada saat ini.

2.5 Analisis Laporan Arus Kas untuk Mengukur Likuiditas Perusahaan

Darsono dan Ashari (2011: %1) menyatakan bahwa analisis
laporan arus kas ini menggunakan komponen dalamrdaparus kas,
neraca dan laporan laba rugi sebagai alat anadisie laporan arus kas.
Alat analisis rasio laporan arus kas yang diperukatuk mengukur
likuiditas perusahaan antara lain:

a. Rasio Arus Kas Operasi (AKO)
Rasio arus kas menghitung kemampuan arus kas operas
dalam membayar kewajiban lancar. Rasio ini dipéradengan

membagi arus kas operasi dengan kewajiban lancar.

Jumlah Arus Kas Operasi

Kewajiban Lancar

AKO=

Sumber: Darsono dan Ashari (2011)

Apabila rasio ini berada di bawah satu maka terdapa
kemungkinan perusahaan tidak mampu membayar kemajib
lancarnya begitupun sebaliknya apabila rasionyéh lelari satu
maka besar kemungkinan perusahaan mampu memewagitkan

lancarnya tanpa menggunakan arus kas dari aktieitas
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Rasio Cakupan Kas Terhadap Bunga (CKB)

Rasio ini digunakan untuk mengetahui kemampuan
perusahaan dalam membayar bunga atas hutang yiahgaiga.
Rasio ini diperoleh dengan arus kas operasi ditanpleanbayaran

bunga dan pembayaran pajak dibagi pembayaran bunga.

Arus Kas Operasi + Bunga + Pajak
Bunga

CEKB=

Sumber: Darsono dan Ashari (2011)

Dengan rasio yang besar menunjukan bahwa arus kas
operasi mempunyai kemampuan yang lebih baik dalamutop
biaya bunga sehingga kemungkinan perusahaan tidakpon
membayar bunga sangat kecil. Apabila rasio memiidsil lebih
dari satu maka perusahaan mempunyai kemampuan untuk
membayar bunga, sedangkan jika memiliki hasil kgrdari satu
menunjukan bahwa perusahaann mempunyai kemampugatsa
kecil dalam membayar bunga.

Rasio Cakupan Kas Terhadap Hutang Lancar (CKHL)

Rasio ini mengukur kemampuan perusahaan dalam
membayar hutang lancar berdasarkan arus kas operagi. Rasio
ini diperoleh dengan arus kas operasi ditambahddevkas dibagi

dengan hutang lancar.
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Arus Kas Operasi + Deviden Kas

Hutang Lancar

CKHL=

Sumber: Darsono dan Ashari (2015)
Dengan rasio ini jika memiliki jumlah lebih darats

perusahaan mempunyai kemampuan dalam menutupi cghutan
lancarnya. Sedangkan jika memilliki hasil kurangri daatu
menunjukan bahwa perusahaan mempunyai kemampuah kec
dalam menutup hutang lancarnya.
Rasio Pengeluaran Modal (PM)

Rasio ini digunakan untuk mengukur modal tersedialu
investasi dan pembayaran hutang yang ada. Rasidiperoleh

dengan arus kas operasi dibagi dengan pengeluardal m

_ Jumlah Arus Kas Operasi

PM
Pengeluaran Modal

Sumber: Darsono dan Ashari (2015)

Rasio yang memiliki jumlah tinggi menunjukan
kemampuan pada perusahaan dalam membiayai perageluar
modal. Apabila rasio yang diperoleh lebih dari sanhaka
perusahaan dikatakan memiliki kemampuan yang baikuku
membiayai pengeluaran modalnya, apabila kurang s#du maka
perusahaan dikatakan kurang mampu dalam membiayai

pengeluaran modal.
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Rasio Total Hutang (TH)

Rasio ini menunjukan jangka waktu pembayaran hutang
oleh perusahaan dengan asumsi semua arus kasiapguaskan
untuk membayar hutang. Rasio ini diperoleh daridiaagi dengan
total hutang. Dengan mengetahui rasio ini, dapahgaealisis
dalam jangka waktu beberapa lama perusahaan akanpuma
membayar hutang dengan menggunakan arus kas yaagjlkin

dari aktivitas operasional perusahaan.

_ Arus Kas Operasi
"~ Total Hutang

Sumber: Darsono dan Ashari (2015)

Rasio yang cukup rendah menunjukan bahwa perusahaan
mempunyai kemampuan yang kurang baik dalam memisayana
kewajibannya dari arus kas yang berasal dari a&svnhormal
operasi perusahaan. Apabila rasio yang diperolbiin ldari satu
perusahaan mempunyai kemampuan cukup baik dalambayam
semua kewajiban dari arus kas operasi, sebalikkgargqsio yang
dihasilkan kurang dari satu maka perusahaan menmapuny
kemampuan yang kurang baik dalam membayar semua

kewajibannya dari arus kas operasi.
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Tabel 2. 1
Penelitian Terdahulu
No Nama Variabel Metode Hasil
Penelitian
1. | Bella Kristi [X:Laporan Deskriptift |PT. BTPN terliha
Lalujan, dkk,| aruskas, | Kuantitatif jarus ks opera:
(2016) Y:Rasio lebih  besar dai
“ANALISIS likuiditas bunga cakupan ke
LAPORA ARUS| arus kas dan perlindunga
KAS UNTUK tunai dari hutan
MENGUKUR saat ini. Denga
LIKUIDITAS demikian likuiditas
PADA perusahaan dala
PT.BTPN,Tbk.” keadaan kik
posisi, terutam.
jika diukur dengat
rasio AKO,
dibandingkar
dengan rasio CKI
dan CKHL.
Aktivitas
perusahaa
bersumber dal
arus kas opera
investasi dat
pendanaan yar
dialokasi kar
untuk kegiatar
bisnis secara ril
untuk tujuan
menciptakar
keuntungar
2 M. Mustakim,|X:Analisis Deskriptif |Arus  kas da
dkk, (2016) arus kas , | Kuantitatif jaktivitas investas
“ANALISIS Y:Tingkat setiap tahunny
ARUS KAS | Likuiditas bernilai negati
DALAM karena pengeluare
MENENTUKAN perusahaan untt
TINGKAT perolehan ase
LIKUIDITAS tetap lebih bese
PERUSAHAAN setiap  tahunnye
PADA PT. Arus kas dar
PELABUHAN aktivitas
INDONESIA pendanaan bernili
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(PELINDO) Il
CABANG
CELUKAN
BAWANG.”

0 (nol) karene
tidak terdapa
aktivitas baik
penanaman mod
maupur
pemlayaran atas
modal yang tele
ditanamkan
Apabila dilihat
secara keseluruhg
arus kas
perusahaa
mengalan
surplus pada taht
2012, 2013 da
2014. Sedangka

pada tahun 201
dan 2011 arus ke
perusahaan bernil

U7

negatif yanc
disebabkan karer
adanye
pengeluranoperas
onal yang lebil
besar dar
penerimaal
perusahae
Sela Rahmawat|,X:Laporan | Deskriptif |Hasil penelitan ini
Herny Nurhayati, Arus kas Kuantitatif |disajikan sebag
(2018) “Y: berikut: dalamr
ANALISIS Likuiditas menganalisi
LAPORAN laporan arus ka
ARUS KAS PT Siantar Toj
UNTUK Tbk. Arus Kkas
MENGUKUR operasi yang lebi
LIKUIDITAS besar dibandingka
PADA PT dengan  cakupa

SIANTAR TOP
Tbk.”

bunga tunai da
cakupan kas da
hutang saat In
Arus kas operas
tertinggi  sebese
36,8%

pengeluararmodal
tertinggi 24,2 kali

total hutanc
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tertinggi  sebese
14,2%, cakupa
kas terhadap bun
tertinggi sebes. 6
kali, CKHL 0,36
kal, dan
kecukupna aru
kas tertingg
sebesar 2 kal
Dengan demikial
likuiditas

perusahaan dap
dikatakan sedan
berada padiosisi
yang kurang bail

terutama ketik:
diukur dengar
rasio AKO,
dibandingkar
dengan rasio CKI
dan CKHL.
Chintia, dkk|X : Arus kas| Kuantitatif Hasil penelitiar
(2015) X1: Aktivitas menunjukkar
“ANALISIS operasi Unicare padi
LAPORAN X2: Aktivitas periode 201:
ARUS KAS investasi sudah dape
SEBAGAI X3: Aktivitas mengatasi  setia
DASAR pendanasg kesulitan
PENGUKURAN n keuangan, da
LIKUIDITAS Y: Likuiditas sudah bis:
PADA membayar hutan
PERUSAHAAN jangka pendekny
UNICARE maupun janka
CABANG panjangnya, in
MANADO” bisa dilihat padi:
analisis laporal
arus kas yan
dibuat oleh penuli
dengan  menelil
date-data dari
perusahaar
Berdasarkal

perhitungan yan
dibuat dengan jele
kemampuat

untu

perusahaan
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memenuh
kewajiban jangk
pendeknya sude
terlaksana,
FZfisiensi kas
selama tahun 201
dapat menutug
setiap kerugia
pada tahun 201
dengar
penambahan uar
kas dan saha
yang ada. Bahka
setiap  kebijakal
baru dari
perusahaan mami
menambah kinerj
perusahaa
tennasuk dala
peningkatan
likuiditas
perusaaan.

Samsul Rizal

dkk, (2016)
“ANALISIS
RASIO
LIKUIDITAS
BERBASIS

ARUS KAS

PADA
MENARA
PHINISI
HOTELINDO
KOTA
MAKASSAR”

PT.

X:Rasio
Likuiditas
Y: Arus kas

Deskriptif
Kuantitatif

Pengaruh yan
signifikan terhaday
rasio lancar da

rasio cepa
terha@p arus kas,
menunjukar
kemampuat
perusahaan untt
membaya

kewajiban lanca
tidak terpengaru
kas mengalir. Aru:
kas mempengarul
kemampuat
perusahaan untL
mrmbayal
kewajiban lanca




3.1

3.2

3.3

BAB Il

METODE PENELITIAN

Lokasi Penelitian
Penelitian ini dilakukan pada PT. Nippon Indosaor@@ndo Tbk,

di bursa efek yang diakses melalui www.sariroti.com

Waktu Penelitian
Penelitian in dilaksanakan selama 5 bulan dari rodabruari

sampai bulan Juni 2021.

Jenis Data
Jenis data yang digunakan dalam penelitian selbag&ut:
a. Data Kualitatif
Data Kualitatif menurut Sunandar.dkk (2020: &%) yaitu
data yang berupa pendapat atau judgement sehiitgdalterupa
angka, melainkan berupa kata atau kalimat. Dalanelg@n data
kualitatif yaitu untuk menjelaskan secara kualitadari hasil
perhitungan rasio arus kas.
b. Data Kuantitatif
Data Kuantitatif menurut Sunandar.dkk (2020: 16D)
adalah data yang berupa angka atau bilangan. Datsditatif yang

digunakan dalam penelitian ini untuk menghitungiaarus kas.

31
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3.4  Sumber Data

Sumber data yang digunakan dalam penelitian iniaadsebagai

berikut:

a. Data Sekunder

Data sekunder menurut Sunandar.dkk (2020: [*98)

merupakan sumber data penelitian yang diperolelelppesecara
tidak langsung melalui media perantara (diperola dicatat oleh
pihak lain). Data sekunder yang digunakan dalamelgem ini
berupa laporan keuangan PT. Nippon Indosari Cogpifzk yaitu
laporan arus kas, laporan laba rugi, dan neracant@016-2019

yang diakses melalui www.sariroti.com.

3.5 Teknik Pengumpulan Data
Untuk mendapatkan data-data atau keterangan ygueylukan
dalam penelitian ini, maka metode penelitian yaiggrbakan penulis ialah
sebagai berikut:
a. Studi Pustaka
Studi Pustaka menurut Sugiyono (2012: #&1merupakan
kajian teoritis dan referensi lain yang berkaitagnghn nilai,
budaya dan norma yang berkembang pada situasil sgmig
diteliti. Studi pustaka sangat penting dalam pé¢aeli, hal ini
dikarenakan penelitian tidak akan lepas dari lites literatur

ilmiah.
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b. Dokumentasi

Dokumentasi menurut Sugiyono (2014: 28)merupakan
catatan peristiwa yang sudah berlalu. Dokumen bisdoentuk
tulisan, gambar, atau karya-karya monumental dasearang..
Dokumentasi dilakukan dengan mencatat laporan kgrarPT.
Nippon Indosari Corpindo Tbk berupa laporan arus, kaporan
laba rugi dan neraca tahun 2016-2019 yang diakseklun

Www.sariroti.com.

Definisi Operasional Variabel

Operasional Variabel yang digunakan dalam penelitiasebagai

berikut:
Tabel 3. 1
Operasional Variabel
Variabel Definisi Indikator

Laporan Arus | Laporan arus kas a. Rasio Arus Kas

kas Untuk disajikan informasi Operasi (AKO)

Mengukur tentang arus kas masulb. Rasio Cakupan Kas

Likuiditas dan arus kas keluar Terhadap Bunga
untuk suatu periode (CKB)
tertentu digunakan c. Rasio Cakupan Kas
untuk melihat kapasitas Terhadap Hutang
perusahaan dalam Lancar (CKHL)
membayar kewajiban |d. Rasio Total Hutang
jangka pendeknya. (TH)

e. Rasio Pengeluaran
Modal (PM)
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Metode Analisis Data

Metode analisis data yang digunakan adalah menggana
Deskriptif Kuantitatif. Deskriptif yaitu tulisan ya berisi paparan, uraian
tentang suatu objek sebagaimana adanya pada weaidutt. Kuantitatif
yaitu data yang dapat diolah atau diukur. Jadi deetgang digunakan
dalam penelitian ini adalah dengan menggunakarsatuliyang berisi
paparan uraian tentang suatu objek sebagimana adpagla waktu
tertentu dimana datanya dapat diolah dan diukur.

Adapun alat analisis rasio laporan arus kas meriDansono dan
Ashari (2011: 91§ yang diperlukan untuk mengukur likuiditas yaitu:

a. Rasio Arus Kas Operasi (AKO)
Jumlah Arus Kas Operasi

Kewajiban lancar

AKO =

Sumber: Darsono dan Ashari (2011)

b. Rasio Cakupan Kas terhadap Bunga (CKB)

Arus Kas Operasi + Bunga + Pajak

CEEB =
Bunga

Sumber: Darsono dan Ashari (2011)

C. Rasio Cakupan Kas terhadap Hutang Lancar (CKHL)

Arus Kas OperasitDeviden kas

Hutang Lancar

CKHL=

Sumber: Darsono dan Ashari (2011)



Rasio Pengeluaran Modal

Jumlah Arus Kas Operasi
PM =

Pengerluran Modal

Sumber: Darsono dan Ashari (2011)
Rasio Total Hutang

Arus Kas Operasi

TH =
Total Hutang

Sumber: Darsono dan Ashari (2011)
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BAB IV

HASIL DAN PEMBAHASAN

4.1 Hasil Penelitian

4.1.1 Rasio Arus Kas Operasi (AKO)

Rasio Arus Kas Operasi adalah rasio untuk mengitun
kemampuan arus kas operasi dalam membayar kewdpbaar.
Perhitungan rasio arus kas operasi dilakukan dengara
membandingkan total arus kas operasi dengan keaval@mcar.

Berdasarkan laporan arus kas PT. Nippon Indosari
Corpindo Tbk dari tahun 2016-2019 untuk mencariorasus kas

operasi dapat menggunakan rumus sebagai berikut :

Jumlah Arus Kas Operasi

Kewajiban Lancar

AKO =

Tabel 4. 1 Rasio Arus Kas Operasional (AKO)

Tahun  Jumlah Arus Kas Operasi  Kewajiban lancar Rasio
(Rp) (Rp) AKO
1) 2) 3) (4= 2/3)
2016 414.702.426.418 320.501.824.384 1,29
2017 370.617.213.073 1.027.176.531.240 0,36
2018 295.922.456.326 525.422.150.049 0,56
2019 479.788.528.325 1.106.938.318.565 0,43

Sumber : Penulis 2021

36
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Berdasarkan tabel 4.1 diatas dapat diketahui banuwsakas
operasi PT. Nippon Indosari Corpindo Thk setiaputmya
menunjukan nilai yang fluktuasi. Dari tahun 2016820
perusahaan mengalami kenaikan dan penurunan uagik rasio
arus kas operasi. Pada tahun 2016 arus kas opmzassahan
sebesar 1,29, ditahun 2017 rasio arus kas opetassar 0,36 pada
tahun 2018 rasio arus kas sebesar 0,56, ditahuh r28ib arus kas
operasi sebesar 0,43. Dari tahun 2016-2019 unttiipsseratus
rupiah kewajiban lancar dijamin dengan 129 rupialks &as dari
operasi perusahaan, 34 rupiah arus kas dari ogegassahaan, 56
rupiah dari arus kas dari operasi perusahaan,g8hrwalari arus kas
dari operasi perusahaan.

Dengan standar rasio yang telah ditetapkan yattursaka
hasil rasio arus kas operasi yang dikatakan bagki ahampu
membayar kewajiban lancarnya tanpa menggunakankasuslari
aktivitas lain di tahun 2016 dikarenakan hasiloasus kas sebesar
1,29 berada diatas satu. Pada tahun 2017 sampam t2019
dikatakan masih kurang baik atau tidak mampu mearbay
kewajiban lancarnya tanpa menggunakan arus kasakavitas
lain karena hasil dari rasio arus kas operasi nidib#awvah satu.

Adapun cara untuk meningkatkan nilai rasio arus kas
operasi dapat dilakukan dengan meningkatkan junidetharus kas

operasi seperti penerimaan dari pelanggan, pengnimdari
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penghasilan bunga, penerimaan atas pengembaligak fdan
penerimaan disertai dengan tidak meningkatnya pganaa untuk
beban operasional, pembayaran untuk gaji dan imbékxja
karyawan, pembayaran kepada pemasok dan kontraktor,

pembayaran pajak penghasilan, pembayaran royalti.

Rasio Cakupan Arus Kas Terhadap Bunga (CKB)

Rasio Cakupan Arus Kas Terhadap Bunga digunakarkunt
mengetahui kemampuan perusahaan dalam membayaa bieg
hutang yang telah ada. Rasio ini diperoleh dars &as operasi
ditambah pembayaran bunga dan pembayaran pajakgidiba
pembayaran bunga. Dengan rasio yang besar dapatnjukan
bahwa arus kas operasi mempunyai kemampuan yaitg beaik
untuk menutupi biaya bunga sehingga kemungkinanspéaan
tidak mampu membayar bunga sangat kecil.

Berdasarkan laporan arus kas PT. Nippon Indosari
Corpindo Tbk dari tahun 2016- 2019 untuk mencasior@akupan
arus kas terhadap bunga dapat menggunakan rumusgaseb

berikut;

Aris Kas Operasi + Bunga + Pajak
Bunga

CKEB =
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Tabel 4. 2 Rasio Cakupan Arus Kas Terhadap BungaCKB)

Tahun Arus Kas Bunga Pajak Rasio CKB
Operasi (Rp) (Rp) (Rp) (5) =

(@D (2) (3) 4 (2+3+4/3)
2016 414.702.426.41817.956.462.159 101.019.619.984 29,72

2017
2018
2019

370.617.213.07328.107.278.470  49.102.534.677 15,93
295.922.456.326 73.883.003.706  20.320.139.824 5,28
479.788.528.32557.481.758.776  55.180.972.607 10,30

Sumber : Penulis 2021

Berdasarkan tabel 4.2 diatas dapat diketahui baiasi®
cakupan arus kas terhadap pada PT. Nippon IndGsapindo Tbk
memperlihatkan hasil rasio yang berfluktuatif dahun ke tahun,
untuk tahun 2016 sebesar 29,72 yang berarti kemamarus kas
operasi dalam menutupi biaya bunga sebesar 29|i7@akajumlah
arus kas operasi yang dimiliki PT. Nippon Indosaorpindo Tbk.
Pada tahun 2017 sebesar 15,93 yang berarti kemangoua kas
operasi dalam menutupi biaya sebesar 15,93 kallijaatah arus
kas operasi yang dimiliki PT. Nippon Indosari Cogp Tbk. Pada
tahun 2018 sebesar 5,28 yang berarti kemampuarkasusperasi
dalam menutupi biaya sebesar 5,28 kali dari jundahs kas
operasi yang dimiliki PT. Nippon Indosari Corpindtok. Pada
tahun 2019 sebesar 10,30 yang berarti kemampuarkasuoperasi
dalam menutupi biaya sebesar 10,30 kali dari jundals kas
operasi yang dimiliki olen PT. Nippon Indosari Cogo Tbk.
Dalam rasio cakupan arus kas terhadap bunga yanglikienilai
rasio yang besar menunjukan bahwa arus kas operasiiliki
kemampuan yang lebih baik dalam menutupi biaya dufgada
PT. Nippon Indosari Corpindo Tbk kemungkinan tidalampu

dalam membayar bunga sangat kecil.



40

Kesimpulan dalam nilai rasio cakupan arus kas teapa
bunga dari tahun 2016 sampai tahun 2019 menunjbkaih yang
berfluktuatif. Dari tahun 2016 sampai tahun 201&amgukan nilai
yang menurun dengan rasio yang besar. Hal tersdbptat
menunjukan bahwa arus kas operasi mempunyai kenmsamyang
baik dalam menutup biaya bunga sehingga dapatati&atpada
tahun 2016-2019 ada kemungkinan bahwa PT. Nippdoskri
Corpindo Tbhk dalam ketidak mampuan membayar burgeat

kecil.

4.1.3 Rasio Cakupan Kas Terhadap Hutang Lancar (CKHL)

Rasio Cakupan Kas Terhadap Hutang Lancar digunakan
untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam memlbaygang
lancar berdasarkan arus kas operasi bersih. Rasidiperoleh
dengan arus kas operasi ditambah deviden kas ditb@ggan
hutang lancar. Rasio yang rendah menunjukan kemampgang
rendah dari arus kas operasi dalam menutup hussogt.

Berdasarkan laporan arus kas PT. Nippon Indosari
Corpindo Tbk dari tahun 2016-2019 untuk mencarior&akupan
arus kas terhadap hutang lancar dapat menggunakars rsebagai

berikut:
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Arus Kas OperasitDeviden Kas

Hutang Lancar

CKHL =

Tabel 4. 3 Rasio Cakupan Kas Terhadap Hutang Lrecar (CKHL)

Tahun Arus Kas Deviden kas Hutang Lancar Hasil
Operasi (Rp) (Rp) (Rp) Perhitungan
1) (2) 3) (4) (5) = (2+3/4)
2016 414.702.426.41853.698.271.000  320.501.824.384 1,46
2017 370.617.213.07369.488.903.000 1.027.176.531.240 0,42
2018 295.922.456.326 36.005.365.328  525.422.150.049 0,63
2019 479.788.528.32559.724.779.679  1.106.938.318.565 0,48

Sumber: Penulis 2021

Berdasarkan tabel 4.3 dari hasil perhitungan realapan
kas terhadap hutang lancar dari tahun 2016 - 2049ilki hasil
yang fluktuatif atau tidak stabil. Pada tahun 20di&i rasio
cakupan kas terhadap hutang lancar sebesar lat tahun 2017
nilai rasio cakupan kas terhadap hutang lancarsseli®42, pada
tahun 2018 nilai rasio cakupan kas terhadap hutmgar sebesar
0,63, pada tahun 2019 nilai rasio cakupan kas deghahutang
lancar sebesar 0,48, yang artinya kemampuan asisegerasi dan
deviden kas untuk membayar hutang lancar perusgredatahun
2016 sebesar 1,46 kali, pada tahun 2017 sebesarkal4 pada
tahun 2018 sebesar 0,63 kali, pada tahun 2019 arebet8 Kali
total yang di peroleh dari arus kas operasi danddevkas yang

dimiliki PT.Nippon Indosari Corpindo Tbk.
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Kesimpulannya yaitu PT. Nippon Indosari Corpinddk,Tb
mengalami kenaikan dan penurunan jika dibandinglkam tahun
ke tahun. Rasio yang rendah menunjukan rendahaeysikpuan
arus kas operasi dan dividen tunai untuk menutwgwakiban
lancar. Hasil perhitungan rasio cakupan kas tefh&diégang lancar
jika dibandingkan dengan rasio yang telah di skaratyaitu satu,
perusahaan masih dikategorikan rendah sehingga rigkiman
perusahaan akan mengalami kesulitan dalam mentriufaing
lancarnya. Untuk mengatasi rasio arus kas terhad&mg lancar
yang masih rendah dengan cara meningkatkan aruspleaasi dan

deviden kas pada PT. Nippon Indosari Corpindo Tbk.

4.1.4 Rasio Pengeluaran Modal (PM)

Rasio pengeluaran modal adalah rasio yang digunakan
untuk mengukur pengeluaran investasi dan pembayauang
yang ada. Perhitungan rasio pengeluaran modaluti¢éak dengan
cara membandingkan antara arus kas operasi dermyaelparan
modal, seperti pembelian aset tetap, akuisisi §istén aktivitas
investasi lainnya. Rasio yang tinggi menunjukan &empuan yang
tinggi pula dari arus kas operasi perusahaan datembiayai

pengeluaran modal.
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Berdassarkan laporan arus kas PT. Nippon Indosari
Corpindo Tbk dari tahun 2016 — 2019 untuk mencasia

pengeluaran modal dapat menggunakan rumus sel&Egaitb

Arus Kas Operasi

PM=
Pengeluaran Modal

Tabel 4. 4 Rasio Pengeluaran Modal (PM)

Tahun Arus Kas Pengeluaran Modal Rasio PM
Operasi (Rp) (Rp) 5= (2/3)

(1) 2 3) (4)
2016 414.702.426.418 147.837.284.265 2,80
2017 370.617.213.073 239.718.652.189 1,54
2018 295.922.456.326 195.721.480.406 1,51
2019 479.788.528.325 421.786.328.771 1,13

Sumber : Penulis 2021

Berdasarkan tabel 4.4 hasil perhitungan rasio peagmn
modal PT. Nippon Indosari Corpindo Tbk mengal@emurunan
setiap tahunnya. Rasio pengeluaran modal pada 20l adalah
2,80 yang berarti kemampuan arus kas operasi dalambiayai
pengeluaran modal sebesar 2,80 kali, pada taldl7 2asio
pengeluaran modal menurun drastis menjadi 1,54 y@erarti
kemampuan arus kas operasi dalam membiayai pemgeloeodal
sebesar 1,54 kali, pada tahun 2018 rasio pengeluarodal

mengalami penurununan kembali menjadi 1,51 yangarter
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kemampuan arus kas operasi dalam membiayai pemgelozodal
sebesar 1,51 kali, pada tahun 2019 juga menggb@mirunan
rasio pengeluaran modal menjadi sebesar 1,13 yargrtb
kemamppuan arus kas operasi dalam membiayai pemgelu
modal sebesar 1,31 kali. Dari hasil perhitungesior pengeluaran
modal tahun 2016 — 2019 yang tertera masih dikailean baik
karena sudah diatas standar rasio yaitu satu. Besuryang terjadi
dari tahun 2016 sampai tahun 2019 disebabkan kgwemlah arus
kas masuk dari aktivitas operasi lebih besar bilzartingkan

dengan pengeluaran modal.

4.1.5 Rasio Total Hutang (TH)

Rasio ini menunjukan jangka waktu pembayaran hutang
oleh perusahaan dengan asumsi semua arus kasiapguaskan
untuk membayar hutang. Dengan mengetahui rasiokita, bisa
menganalisis dalam jangka waktu berapa lama pemasatapat
membayar hutang dengan menggunakan arus kas yaagjlkin
dari aktivitas operasional. Rasio yang rendah mjkan bahwa
perusahaan mempunyai kemampuan yang kurang baé&mdal
membayar semua kewajiban dari arus kas yang bedeal

aktivitas normal perusahaan.
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Berdasarkan laporan PT. Nippon Indosari Corpind& Th
dari tahin 2016-2019 untuk mencari rasio total hgtadapat

menggunakan rumus sebagai berikut:

_ Arus Kas Operasi
~ Total Hutang

Tabel 4. 5 Rasio Total Hutang (TH)

Tahun Arus Kas Operasi (Rp) Total Hutang (Rp) Rasio TH
1) 2) 3) (4) = (213)

2016 414.702.426.418 1.476.889.086.692 0,28
2017 370.617.213.073 1.739.467.993.982 0,21
2018 295.922.456.326 1.476.909.260.772 0,20

2019 479.788.528.325 1.589.486.465.854 0,30

Sumber : Penulis 2021

Berdasarkan tabel 4.5 dari hasil perhitungan rastal
hutang masih dikategorikan kurang baik karena mdaio diatas
masih menunjukan kemampuan yang rendah dan madsswaln
standar rasio yaitu satu, terlihat dari hasil rdstal hutang pada
tahun 2016 yaitu sebesar 0,28 atau sebesar 2&ngiean pada
tahun 2017 nilai rasio pada total hutang turun eing,21 atau
sebesar 21% penurunan rasio terjadi karena tot&Enfuyang
tinggi pada tahun tersebut. Pada tahun 2018 Fesd total hutang

mengalami penurunan lagi menjadi 0,20 atau seb@&86
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penurunan rasio terjadi karena arus kas operasitatal hutang
lebih rendah dari tahun sebelumnya. Pada tahun P&si® total
hutang naik menjadi 0,30 atau sebesar 30% kareisakas operasi
pada tahun 2019 cukup tinggi dari tahun tahun seteya.
Berdasarkan perhitungan dari rasio total hutang

kemampuan yang dimiliki PT. Nippon Indosari Cormndbk
masih kurang baik dalam membayar semua kewajilzandsgri
arus kas yang berasal dari aktivitas normal sepatanya. Cara
yang dapat dilakukan PT. Nippon Indosari Corpindik Talam
meningkatkan rasio total hutangnya dengan memberjaiagka
waktu untuk pembayaran hutang perusahaan dengaimghkatan

arus kas operasi PT. Nippon Indosari Corpindo Tbk.

4.2 Pembahasan
4.2.1 Likuiditas Perusahaan
Hasil dari perhitungan analisis rasio untuk menguku
likuiditas perusahaan pada PT. Nippon Indosari (ddip Tbhk dari
tahun 2016 sampai tahun 2019 dapat dilihat pada @ibbawah

ini:



47

Tabel 4. 6 Hasil Perhitungan Likuiditas

Rasio 2016 2017 20182019 Rata- Standar Kesimpulan
rata

Arus kas Operasi 1,29 0,36 056 0,43 0,66 1 Kurang Baik
(AKO)
Cakupan Kas 29,72 1593 1,27 1,99 12.22 1 Baik
terhadap Bunga
(CKB)
Cakupan Kas 1,46 0,42 0,63 0,48 0,7475 1 Kurang Baik

terhadap Hutang
Lancar (CKHL)
Pengeluaran Modal 2,80 154 151 1,13 1,745 1 Baik

(PM)

Total Hutang (TH) 0.28 0,21 0,20 0,30 0,2475 1 KarBaik

Sumber : Penulis 2021

Berdasarkan tabel 4.6 dari hasil perhitungan resigebut,
diketahui bahwa PT. Nippon Indosari Corpindo Tbkmiiki rata-
rata tingkat likuiditas yang baik dan kurang badcidahun 2016
sampai tahun 2019.

Diketahui dari hasil rata- rata likuiditas perusama
menggunakan Rasio Arus Kas Operasi (AKO) memiitkgkat
likuiditas 0,66 dan dikategorikan masih di bawablndar rasio
yaitu satu yang memiliki arti tingkat likuiditas nppsahaan dihitung
menggunakan dengan Rasio Arus Kas (AKO) PT. Nidpdosari
Corpindo Tbk dikatakan kurang baik. Dikarenakan laimpada
arus kas operasi lebih keclil jika dibandingkan @engewajiban
lancarnya. Cara untuk meningkatkan nilai rasio AKlapat
dilakukan dengan meningkatkan jumlah dari arusdfssasi serta

tidak meningkatkan kewajiban lancarnya.
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Dilihat dari rata-rata likuiditas perusahaan memgian
Rasio Cakupan Kas Terhadap Bunga (CKB) memilikgkat
likuiditas sebesar 12,22 dan berada diatas staadar yaitu satu
yang memiliki arti tingkat likuiditas perusahaarhiting dengan
Rasio Cakupan Kas Terhadap Bunga (CKB) pada PTpddip
Indosari Corpindo Tbk dikatakan baik. Dikarenakamlgh arus
kas operasi cenderung lebih besar jika dibandimgitangan
bunga.

Pada rata-rata likuitidas perusahaan menggunalesin R
Cakupan Kas Terhadap Hutang Lancar (CKHL) memiitkgkat
likuiditas sebesar 0,7475 dan berda di bawah staraddo yaitu
satu yang memiliki arti tingkat likuiditas perusahayang dihitung
dengan Rasio Cakupan Kas Terhadap Hutang Lancaddl(Cgada
PT. Nippon Indosari Corpindo Tbk dikatakan kurangikb
Dikarenakan jumlah arus kas operasi dan devidendtak kecil
dari hutang lancarnya. Untuk mengatasi rasio cakkpa terhadap
hutang lancar dengan cara meningkatkan arus kasasppdan
deviden kas pada PT. Nippon Indosari Corprindo Tbk,

Pada perhitungan rata-rata likuiditas perusahaan
menggunakan Rasio Pengeluaran Modal (PM) memiiiigkat
likuiditas sebesar 1,745 dan berada di atas staadar yaitu satu
yang memiliki arti tingkat likuiditas perusahaanngadihitung

menggunakan Rasio Pengeluaran Modal (PM) pada RipoN
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Indosari Corpindo Tbk dikatakan baik. Dikarenakamlgh arus
kas operasi lebih besar jika dibandingkan dengamggiaaran
modalnya.

Pada perhitungan rata-rata likuiditas perusahaan
menggunakan Rasio Total Hutang (TH) memiliki tingkeuiditas
sebesar 0,2475 dan berada di bawah standar ragtiosgiu yang
memiliki arti tingkat likuiditas perusahaan yang hitling
menggunakan Rasio Total Hutang (TH) dikatakan rkyrbaik.
Dikarenakan jumlah arus kas operasi lebih kecd filoandingkan
dengan total hutangnya. Cara yang dapat dilakulemsphaan
dalam meningkatkan rasio total hutangnya dengan bwagkan
jangka waktu pembayaran hutang perusahaan dengan

meningkatkan arus kas operasi PT. Nippon Indosami@do Tbk.
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BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

Kesimpulan

Berdasarkan likuiditas perusahaan PT. Nippon ImildSarpindo

Tbk dari periode 2016 sampai dengan 2019 berdasakalisis laporan

arus kas dapat diketahui tingkat likuiditas pada Rippon Indosari

Corpindo Tbk

a.

Dihitung dengan Rasio Arus Kas Operasi (AKO) dahun 2016
sampai tahun 2019 secara menyeluruh likuiditasgadraan dalam
keadaan kurang baik yang memiliki arti bahwa penaan tidak
mampu dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknijaaddari
jumlah setiap tahunnya memiliki jumlah yang flukitiayang
berarti likuiditas perusahaan mengalami kenaikam planurunan
setiap tahunya.

Pada tahun 2016 sampai tahun 2019 Rasio Cakuaai é&hadap
Bunga (CKB) secara menyeluruh likuiditas perusahdatam
keadaan baik yang memiliki arti perusahaan dapambagar
bunga, pada nilai rasio CKB setiap tahun mengajamiah yang
fluktuatif yaitu mengalami kenaikan dan penuruneinag tahun.
Rasio Cakupan Kas Terhadap Hutang Lancar (CKHL) tdaun
2016 sampai dengan tahun 2019 secara menyeluruidilds
perusahaan dalam keadaan kurang baik yang memniparya

bahwa perusahaan tidak dapat mebayar kewajibaarlaya, pada

50



5.2

51

perhitungan Rasio CKHL mengalami jumlah yang flakiuyang
berarti perusahaan mengalami kenaikan dan penurunan
d. Pada Rasio Pengeluaran Modal (PM) dari tahun 2Gi6pai

dengan tahun 2019 secara menyeluruh likuiditasspbiaan dalam

keadaan baik yang berarti perusahaan mampu membayar

pengeluaran modal. Dapat diperhatikan nilai setialpun nya

mengalami  penurunan, walaupun mengalami  penurunan

perusahaan dapat membayar pengeluaran modalnya.

e. Pada Rasio Total Hutang (TH) dari tahun 2016 sandeaigan
tahun 2019 secara menyeluruh likuiditas perusahakm nya
masih dibawah satu dapat diartikan dalam keadaaangubaik
yang berarti perusahaan belum mampu untuk memetaiai
hutangnya, dapat dilihat pada nilai Rasio Totalardgt (TH) dari
tahun 2016 sampai dengan tahun 2018 mengalami yoeaour
ditahun 2019 nilai rasio hutang mengalami kenaikaalaupun
mengalami kenaikan tetapi jumlah rasio di tahun 920dasih
dibawah standar rasio yaitu satu.

Saran
Berdasarkan kesimpulan diatas dari hasil penelit@anulis

mempunyai saran untuk PT. Nippon Indosari Corpindik sebagai

berikut:

a. Penulis menyarankan kepada PT. Nippon Indosari i@dopTbk

untuk menjaga likuiditasnya berdasarkan pada &ape@rus kas,
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terutama pada penggunaan arus kas operasi. Tuggguipaan
aktivitas adalah agar perusahaan menempatkan pesggyuarus
kas dalam investasi jangka pendek, seperti pemaayaawajiban
yang cenderung pengembaliannya lebih cepat sehingga
pembayaran kewajiban jangka pendek dapat dipeapht tvaktu.
Dalam penyusunan laporan keuangan khususnya lapouasnkas
patut dijadikan acuan bagi pimpinan PT. Nippon batoCorpindo
Tbk untuk mengetahui seberapa jauh tingkat likaglPT. Nippon
Indosari Corpindo Tbk yang telah dilaksanakan damtuku
pertimbangan manajemen dalam mengambil keputusam da
kebijakan yang akan diambil untuk tahun berikutnnya

Dari hasil perhitungan likuiditas perusahaan adbebapa rasio
yang masih dikatakan kurang baik karena masih diabastandar
rasio yaitu satu, untuk AKO masih dikatakan kurdoagk, cara
untuk meningkatkan nilai rasio AKO dapat dilakukdengan
meningkatkan jumlah dari arus kas operasi sertaaktid
meningkatkan kewajiban lancarnya, Rasio @ CKHL imasi
dikatakan kurang baik, untuk mengatasi rasio cakijaa terhadap
hutang lancar dengan cara meningkatkan arus kasashpdan
deviden kas pada PT. Nippon Indosari Corprindo TBgsio TH
masih dikatakan kurang baik, cara yang dapat diaku
perusahaan dalam meningkatkan rasio total hujangilengan

memberikan jangka waktu untuk pembayaran hutamgsphaan
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dengan meningkatkan arus kas operasi PT. Nipporosard

Corpindo Tbk.

Pada perhitungan likuiditas perusahaan untuk R&{@® dan

Rasio PM dikatakan baik karena sudah memenuhi ataras$io

yaitu 1 untuk menjaga Rasio CKB dengan cara menaakas kas
operasi, bunga yang cukup banyak dengan jumlahk pgag

sedikit, Rasio PM agar tetap dikatakan baik dengara terus
meningkatkan penerimaan arus kas operasi dan neTgjur

pengeluaran modal.
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DAFTAR LAMPIRAN

PT NIPPON INDOSARI CORPINDO Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN ARUS KAS KONSOLIDASIAN
Untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal

Lampiran 1 Laporan Arus Kas Tahun 2016-2017

The aniginal consolidated financial sfatements included herein are in the

Indoneaian language.

PT NIPPON INDOSARI CORPINDO Tbk
AND TS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF CASH FLOWS
For the Year Ended December 31, 2017
{Expressed in Rupiah)

31 Desember 2017
(Disajikan dalam Rupiah)
Tahun yang Berakhir pada Tanggal 31 Desember/
Year Ended December 31
Catatan/
M7 Notes 2016

ARUS KAS DARI AKTIVITAS
OPERASI
Penerimaan dan pelanggan 2492.10.177.593 2.542.862.221.691
Penerimaan dar penghasilan

bunga 28.107.278470 17.856.462.159
Pembayaran untuk beban

operagional (935.536.177.110) (807 587.015.486)
Pembayaran kepada pemasok

dan kontraktor (f44.565.952 383) (775.102.435.137)
Pembayaran untuk gaji dan

imbalan kefa karyawan (301.558.370.919) {442.818.515.138)
Pembayaran pajak penghasilan [49.102.534 677) {101.019.619.984)
Pembayaran royali (18.837.207.301) (19.588.611.687)
Kas neto diperoleh dari

akivitas operasi 310.647.213.073 414702426418
ARUS KAS DARI AKTIVITAS
INVESTASI
Penerimaan dari penjualan

asettetap 613.037.783 8 338.786.191
Perolehan asef tetap (239718652189 835 {147.837.204.265)
Pembayaran uang muka

pembelian asef tetap (96.923224129) 12 {14.167.208.027)
Perolehan azet takberwujud

Perusahaan (5450644.101) 935 (12.202.617 268)
Pembayaran penyertaan saham 14.508.000.000) 11
Pinjaman ke pinak ketiga (13.548.000000) 123
Pembayaran perclehan enfitas

anak setelah dikurangi

kas yang diperoleh (42.698.221.252)
Kas neto digunakan untuk

akivitas investasi (369.535.482.630) (216,566.544.621)

56

CASH FLOWS FROM
OPERATING ACTIVITIES
Callections from customers
Cash recaived from inferest
income
Payments for operational
£ipenses
Payments to suppliers and
contractors
Payments of salaries and
employes benefits
Payments of income taxes
Payments of royalfy
Net cash provided by
operating activities
CASH FLOWS FROM
INVESTING ACTIVITIES
Procesds from sale of
fived assets
Acquisitions of fixed assefs
Payments of advances for
purchase of fixed assats
Acquisitions of infangible assets
of the Company
Payments of share investment
Loan to third party
Payment for acquisition
of subsidiary - nef of
cash acquired
Net cash used in investing
activities



ARUS KAS DARI AKTIVITAS

INVESTASI
Penerimaan dan penjualan

aset fefap 612.037.789
Perolehan aset tetap (239.718.652.189)
Pembayaran uang muka

pembelian aset tetap (96.923.224.129)
Perolehan aset takberwujud

Peruzahaan 15.450.644.101)
Pembayaran penyertaan saham (14.508.000.000)
Pinjaman ke pihak ketiga (13.548.000.000)
Pembayaran perolehan entitas

anak setelah dikurangi

kas yang diperoleh
Kas neto digunakan untuk

aktivitas investasi (369.535.482.630)
ARUS KAS DARI AKTIVITAS
PENDANAAN
Penerimaan kas melalui HMTED

getelah dikurangkan dengan

biaya emisi efek 1.308.245.463 349
Penerimaan hutang bank jangka

pendek 119.270.800.000
Setoran modal dan kepentingan

nonpengendali entitas anak 13.248.750.000
Pembayaran dividen kas (69.488.903.000)
Pembayaran biaya keuangan (80.101.032.934)
Penerimaan dari penjualan saham

fresuri 881.075.000
Kas neto diperoleh dari (digunakan

untuk) aktivitas pendanaan 1.282.056.152.415
PENGARUH NETO
PERUBAHAN KURS PADA
KAS DAN SETARA KAS 942.509.002
KENAIKAN NETO
KAS DAN SETARA KAS 1.284.080.391.860
KAS DAN SETARA KAS
AWAL TAHUN 610.989.176.180
KAS DAN SETARA KAS
AKHIR TAHUN

Informasi mengenai skivitas yang tidek mempengaruhi arus kas
diungkapkan dalam Catatan 35.

1.895.069.568.040

i
835

120
935

11
f2a

21

17

21

21

(147.837.2684.263)

(42.698.221.252)
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CASH FLOWS FROM
INVESTING ACTIVITIES
Praceeds from sale of
fixed assets
Acquisifions of fixed assafs
Payments of advances for
purchase of fixed assels
Acquisitions of infangible assefs
of the Company
Payments of share investment
- Loan to third party
Payment for acquisition
of subsidiary - net of
cash acquired
Net cash used in investing

336.786.191

(14.167.208.027)

(12.202.617.268)

(216.566.544.621) activities

CASH FLOWS FROM
FINANCING ACTIVITIES

Cash receipt from HMETD-
- net off stock fssuance cost
Proceeds from shorf-tem
bank loan
Capital contribution from non-
44522737290  controlling interest of subsidiary

{53.698.271.000) Cash dividend payment
(91.584 597 849 Payments of finance cost
Proceeds from sales of treasury

stock
Nat cash provided by (usedin)

{100.760.131,559) financing activities
NET EFFECT OF CHANGES IN
EXCHANGE RATES ON CASH
(1.623.856.740) AND CASH EQUIVALENTS
NET INGREASE IN
95.751.893.498 CASH AND CASH EQUIVALENTS
CASH AND CASH EQUIVALENTS
515.237.282.682 AT BEGINNING OF YEAR
CASH AND CASH EQUIVALENTS
£10,989.176.180 AT END OF YEAR

Information on nan-cash activities iz presented in Note 35.



PTNIPPON INDOSARI CORPINDO Tbk

Lampiran 2 Laporan Arus Kas Tahun 2017-2018

PT NIPPON INDOSARI CORPINDO Tbk

DAN ENTITAS ANAKNYA AND ITS SUBSIDIARIES
LAPORAN ARUS KAS KONSOLIDASIAN CONSOLIDATED STATEMENT OF CASH FLOWS

Untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal

For the Year Ended December 31, 2018

31 Desember 2018 (Expressed in Rupiah, Unless Otherwise Stated)
(Disajikan dalam Rupiah, Kecuali Dinyatakan Lain)

ARUS KAS DARI AKTIVITAS

(OPERASI

Penerimaan dari pelanggan

Penerimaan dari penghasian
bunga

Pembayaran unfuk beban
operasional

Pembayaran kepada pemasok
dan kontrakior

Pembayaran untuk gaji dan
imbalan kerja karyawan

Pembayaran pajak penghasilan

Penerimaan atas pengembalian pajak

Pembayaran royal

Kas neto diperoleh dari
dktivitas operasi

ARUS KAS DARI AKTIVITAS

INVESTASI

Penerimaan dari penjualan
asetfetap

Perolehan aset ttap

Pembayaran uang muka
pembelian aset tefap

Perlehan asef takberwujud
Perusahaan

Pembayaran penyeriaan saham

Firjaman ke pihak kefiga

Kas neto digunakan untuk
aktivitas investasi

Tahun yang Berakhir pada Tanggal 31 Desember/

Year Ended December 31
Catatan/
08 Nofes 207

CASH FLOWS FROM
OPERATING ACTIVITIES
2682.698.927.734 2492110477593 Collections from customers
Cash received from interest

73.883.003.706 2107278470 income
Payments for operational

(1.172786519.441) (935.536.177.710) eipenses
Payments to suppliers and

(649.137.250.442) (644 565.952.383) contractors

Payments of salaries and

(619.860.133.320) (501558.370.919) employes benefits
(20.320.139.824) (49.102534.677) Payments of income faxes
10.947 254 011 15 - Receiving claim for tax refund
(18.502686.098) (18.837.207.301) Payments of royalty
Net cash provided by

295.922.456.326 067213073 Qperating activities
CASH FLOWS FROM
INVESTING ACTITIES
Proceeds from sale of

390.605.024 8 613.037.789 fived assefs
(192721480406) 836 (239.718.652.189) Acquisttions of fixed assets
Payments of advances for

(160.806.930.102) 12 (96.923.224.129) purchase of fived assets
Acquisitions of intangible assefs

(T43465862T) 9% (5450644.101) ofthe Company
(3750000000) 1136 (14.508.000.000) Paymens of share investment
- (13.548.000.000) Loan to third party
Net cash used in investing

(367.322473.111) (369.535.482.630) activities
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ARUS KAS DARI AKTIVITAS
PENDANAAN
Penerimaan kas melalui HMTED

safelah dikurangkan dengan

biaya emisf efek -
Pembayaran utang obligasi (500.000.000.000)
Penerimaan utang jangka pendek 41.358.750.000
Penerimaan utang jangka panjang 89.474.750.000
Setoran modal dari kepenfingan

nonpengendl entitas anak 23194845849
Pembayaran biaya keuangan (80.382.381.041)
Pembayaran dividen (36.005.365.328)
(Pembayaran) penerimaan dari penjusan

(pembelian) saham fresuri (TT244732741)
Kas neto (digunakan untuk) diperoleh

dari akfivitas pendanaan (543.604.133.261)
PENGARUH NETO
PERUBAHAN KURS PADA
KAS DAN SETARA KAS 1.732.630.803
KENAIKAN (PENURUNAN) NETO
KAS DAN SETARA KAS (613.271.519.243)
KAS DAN SETARA KAS
DARI ENTITAS ANAK
YANG BARU DIPEROLEH 12721.120%
KAS DAN SETARA KAS
AWAL TAHUN _1.895.069.568.040
KAS DAN SETARA KAS
AKHIR TAHUN

1.204.525.260.890

Informasi mengenai akfivitas yang tidak mempengaruhi arus kas
diungkapkan dalam Catatan 36.

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian terlampir merupakan
bagian yang fidak terpisahkan dar laporan keuangan konsdlidasian

i

P

2
2

‘

CASH FLOWS FROM
FINANCING ACTMTIES

Cash recaipt from HMETD-
net off stock issuance cost
Payment of bonds payable
Praceeds from short-fam loan
Praceeds from long-fem foan
Capital contribution from non-
contrafing inferest of subsidiary
Payments of finance cost
Dividend payment
(Payment of) proceeds from sales
(burchase) of freasury stock
Net cash (used in)
1.282.056.152.415  provided by financing activities
NET EFFECT OF CHANGES IN
EXCHANGE RATES ON CASH
AND CASH EQUIVALENTS
NET INCREASE (DECREASE)
1.284.080.391.860 IN CASH AND CASH EQUIVALENTS

CASH AND CASH EQUIVALENTS
FROM NEWLY
ACQUIRED SUBSIDIARY

GASH AND CASH EQUIVALENTS
AT BEGINNING OF YEAR

CASH AND CASH EQUIVALENTS
ATEND OF YEAR

1.308.245.463.249

119.270.800.000

13.24870.000
(90.101.032934)
(69.488.903.000)

881.07.000

942.509.002

610989176180

1.495.069.568.040

Information on non-cash activiies is presented in Note 36.

The accompanying notes to the consolidaled financial statements form
an integral part of these consolidaled financial statements taken as &
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Lampiran 3 Laporan Arus Kas Tahun 2018-2019

The onginal conzolidated financial statements included herein are in the

Indonesian language.
PT NIPPON INDOSARI CORPINDO Thk PT NIPPON INDOSARI CORPINDO Thk
DAN ENTITAS ANAKNYA AND TS SUBSIDIARIES
LAPORAN ARUS KAS KONSOLIDASIAN CONSOLIDATED STATEMENT OF
Untuk Tahun yang Berakhir pada CASHFLOWS
Tanggal 31 Desember 2019 For the year then Ended December 31, 2019
(Disajikan dalam Rupiah, Kecuali Dinyatakan Lain) (Expressed in Rupiah, Unless Otherwise Stated)
Tahun yang Berakhir pada Tanggal 31 Desember/
Year Ended December 31,
Catatan/
2019 Notes 2018

ARUS KAS DARI AKTIVITAS CASH FLOWS FROM
OPERAS OPERATING ACTIVITIES
Penerimaan dani pelanggan 3.280.457 527 491 268289892774 Callections from customers
Penerimaan dari penghasilan bunga ST AB1T58TT6 73883003706  Cash received from interest income
Penerimaan atas pengembalian pajak 10.855.171.036 13h 19.947.254.011 Receiving claim for tax refund
Pembayaran untuk beban cperasional  (1.448.010.139.797) {1.172.786.519.441)  Payments for operational expenses
Pembayaran untuk gaji dan Payments of salanes and

imbalan kena karyawan (699.353.916.405) {619.860.133.320) employee benefits
Pembayaran kepada pemazok Payments to suppliers and

dan kontraktor (644.835.298 434) (649.137.250.442) contracors
Pembayaran pajak penghasilan (55.180.972607) {20.320.133.824) Payments of income taxes
Pembayaran royali (21.665.601.735) {18.502.686.098) Payments of royalty
Kas neto diperoleh dari Net cash provided by

aktivitas operasi 479,788.528.325 295,922.456.326 operating activities
ARUS KAS DARI AKTIVITAS CASH FLOWS FROM
INVESTASI INVESTING ACTIVITIES
Penerimaan dan pelepasan Proceeds from disposal of

entitas anak 31499722 800 1d - subsidiary
Penerimaan dani penjualan ase! tefap 87305321 390605024 Procests from sale of fived assets
Perolehan aset tetap (421786328771) 836 (195.721 480 406) Acquisitions of fired assets
Pembayaran uang muka Payments of advances for

pembelian aset tetap (108.503.381.814) i2b {160.806.839.102) purchase of fixed assefs
Perolehan aset takberwujud Acquisitions of infangible assets

Perusahaan (16.352901810) 936 (7.434 858.627) of the Company
Pembayaran penyertaan saham (1.000,000.000) 11,3 (3.750.000.000) Payments of share investment
Kas neto digunakan untuk Net cash used in

aktivitas investasi (515.269.836.364) (367.322473.411) investing activities
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ARUS KAS DARI AKTIVITAS CASH FLOWS FROM
PENDANAAN FINANCING ACTIVITIES
Penerimaan utang jangka pendek §6.764.230.000 17 41.358.750.000 Proceeds from short-tem loan
Penerimaan utang jangka panjang - 85.474.750.000 Proceeds from long-ferm loan
Setoran modal dari kepentingan Capital contribution from non-

nonpengendali entitas anak 59.673.556.993 23194845843 controling interest of subsidiary
Pembayaran pinjaman bank

jangka pendek (75.812.010.000) 17 - Payment of short-term bank loan
Pembayaran hutang obligasi - {500.000.000.000) Payment of bonds payable
Pembayaran dividen (59.724.779.679) 2 (36.005.365.328) Dividend Payment
Pembayaran biaya keuangan (66.046.343 663) (80.382.381.041) Payments of finance cost
Pembelian saham tresuri - 22 (T7 244 732741) Purchase of freasury stock
Kas neto digunakan untuk Net cash used in

aktivitas pendanaan (55.125.346.349) (543.604.133.261) financing activities
PENGARUH NETO NET EFFECT OF CHANGES IN
PERUBAHAN KURS PADA EXCHANGE RATES ON CASH
KAS DAN SETARA KAS (2.891.624.133) 1.732.630.803 AND CASH EQUIVALENTS
PENURUNANNETO NET DECREASE IN CASH AND
KAS DAN SETARA KAS (33.498.278.521) (613.271.519.43) CASH EQUIVALENTS
KAS DAN SETARA KAS CASH AND CASH EQUIVALENTS
DARI ENTITAS ANAK FROM ACQUIRED (DISPOSAL)
YANG DIPEROLEH (DILEPASKAN) (15.116.763.854) 12.721.212.093 OF SUBSIDIARY
KAS DAN SETARA KAS GASH AND CASH EQUIVALENTS
AWAL TAHUN 1.204.525.260.890 1.895,069.568.040 AT BEGINNING OF YEAR
KAS DAN SETARA KAS CASH AND CASH EQUIVALENTS
AKHIR TAHUN 1.185.910.196.515 4 1.294,525.260.890 ATEND OF YEAR
Informasi mengenai sktivitas yang fidak mempenganshi arus kas Infarmation on non-cash activties iz prezented in Note 36,
diungkapkan dalam Catatan 38.

(Cstatan atas laporan keusngan konsolidasian ferlampir merupakan The accompanying notes fo the conzolidated financial sfatementa form
bagian yang fidak terpisahkan dari laparan keuangan kansofidasian an infegral part of these consolidated financial sfatementa faken as a
secara keseluruhan. whle,
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