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ABSTRAK

Danica Primalia. 2021 Pengaruh Arus Kas Operasi dan Laba Akuntansi
Terhadap Return Saham pada Perusahaan Sub Sektdadagan Eceran yang
Terdaftar di Bursa Efek IndonesidProgram Studi: Diploma Il Akuntansi.
Politeknik Harapan Bersama. Pembimbing I: Ida FarlE., M.Si; Pembimbing
[I: Yusri Anis Faidah, S.E., M.Si.

Investor pada umumnya mempunyai tujuan utama yai&ngharapkan
return saham yang tinggi. Oleh karena itu dalam menanamiatalnya investor
akan mendasarkan pada informasi laporan keuangasgt@an khususnya yang
berkaitan dengan informasi perubahan arus kas sipelan laba akuntansi.
Keduanya merupakan informasi penting yang dapatindigan oleh investor
untuk menilai kinerja perusahaan. Penelitian inrtlggan untuk mengetahui
pengaruh antara arus kas operasi dan laba akumésahatdapeturn saham pada
perusahaan sub sektor perdagangan eceran yanfjaedidursa Efek Indonesia
periode 2016-2019. Teknik pengumpulan data yangindigan adalah studi
pustaka dan dokumentasi. Teknik analisis data hd&aantitatif dengan
menggunakan Analisis Statistik Deskriptif, Uji AssinKlasik (Uji Normalitas,
Uji Multikolinearitas, Uji Autokorelasi, Uji Heterskedastisitas), Analisis Regresi
Linear Berganda, Uji Hipotesis (Uji t dan Uji F)am Koefisien Determinasi.
Hasil pengujian hipotesis dengan menggunakan dipéroleh nilai sig. variabel
Arus Kas Operasi 0,368 > 0,05 sedangkan nilai wigiabel Laba Akuntansi
0,378 > 0,05. Maka Hdan h ditolak yang berarti secara parsial Arus Kas
Operasi dan Laba Akuntansi tidak berpengaruh skgmfterhadafgReturnSaham.
Hasil pengujian dengan uji F diperoleh nilai sigg9b > 0,05. Maka Elditolak
yang berarti secara simultan Arus Kas Operasi dabalLAkuntansi secara
bersama-sama tidak berpengaruh signifikan terh&sdprn Saham. Kesimpulan
tidak ada pengaruh antara Arus Kas Operasi dan Akbatansi terhadaReturn
Saham.

Kata Kunci : Arus Kas Operasi, Laba AkuntanRieturnSaham



ABSTRACT

Primalia, Danica. 2021. The Effect of Operating Cash Flow and Accounting
Profit on Stock Return at Retail Trading Sub-Sec@m@mpanies Listed on The
Indonesian Stock Exchange. Study Program: Accogn#ssociate Degree.
Politeknik Harapan Bersama. Advisor: Ida FaridaES.M.Si; Co-Advisor: Yusri
Anis Faidah, S.E., M.Si.

Investors generally have the main goal of expectigh stock returns.
Therefore, in investing, investors will base infatmn on the company’s
financial statements, especially those related néormation on changes in
operating cash flows and accounting profits. Boté inportant information that
can be used by investors to assess the compangfamance. This study was
aimed to determine the effect of operating castv ffond accounting profit on
stock return at retail trading sub-sector companristed on the Indonesian Stock
Exchange for the 2016-2019 period. The used datkeatmn methods were
literature study and documentation. The data waslyaed quantitatively used
Descriptive Statistical Analysis, Classical AssuomptTest (Normality Test,
Multicollinearity Test, Autocorrelation Test, Hetascedasticity Test), Multiple
Linear Regression Analysis, Hypothesis Testing €stTand F Test), and
Coefficient of Determination. Hypothesis testingules used t test obtained the
sig value of the operating cash flow variable we&68 > 0,05 while the sig value
of the accounting profit variable was 0,378 > 0,0%hen H and H rejected,
which means that partially operating cash flow amttounting profit have no
significant effect on stock return. The test resuth the F test obtained the value
of sig. 0,295 > 0,05. Then sHis rejected, which means that simultaneously
operating cash flow and accounting profit togethewve no significant effect on
stock return. The conclusion is there is no efbsttveen operating cash flow and
accounting profit on stock return.

Key words : Operating Cash Flow, Accounting Profit, and Stétturn
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Perusahaan masing-masing memiliki kemampuannyarselathm
mendirikan dan mengembangkan bisnisnya. Suatu giesiae dapat dinilai
dari kemampuannya dalam menghasilkan laba, menma@itan nilai
investasinya, dan kemampuannya dalam menanganeioemgn perusahaan,
hal ini dapat dilihat dari kinerja laporan keuangeemusahaan (Nugroho R.
W., 2018) 1. Di era globalisasi, perkembangan ekonomi yangatpes
menuntut perusahaan mencari berbagai alternatitkumhenghasilkan
keuntungan perusahaan yang maksimal. Hal ini deba adanya
persaingan antar perusahaan di berbagai sektooekamtuk mendapatkan
keuntungan. Modal sangat diperlukan untuk kelanggon kegiatan
perusahaan, namun di sisi lain perolehan modal jugajadi kendala bagi
perusahaan. Menurut Munawir (dalam Nugroho R. W18}&1 modal
adalah kepemilikan atau kekayaan perusahaan yangcakgp atas
kekayaan yang disetorkan atau yang berasal dari peausahaan dan
kekayaan hasil aktivitas usaha itu sendiri.

Salah satu cara yang dapat dilakukan oleh perusalauk
memperoleh modal yaitu melalui kegiatan jual belna di pasar modal.
Pembelian dan penjualan dana tersebut dilakukaandauatu lembaga

resmi yang disebut bursa efek. Pasar modal menukkan yang penting



dalam pembangunan ekonomi, yaitu sebagai sumbebipgaan eksternal
bagi perusahaan dan sarana investasi masyarakah &drena itu,
partisipasi masyarakat dapat secara aktif mendgoenthbangunan ekonomi.
Pasar modal dapat mendorong terciptanya penyaldaaa yang efektif,
karena dengan adanya pasar modal mereka yang kiekeilebihan dana
(investor) dapat memilih investasi yang dapat meikae return terbaik.
Utomo S. J. (20115 menyatakan definisi investasi yaitu mencakup semua
penanaman dana perusahaan atau penyertaan perugalt@aperusahaan
lain. Investasi merupakan suatu bentuk komitmenlkuntenyertakan dana
pada satu aset atau lebih selama beberapa peret#atang.

Utomo S. J. (2011¥! menyatakarnstrumen pasar modal terbagi
menjadi dua kategori yaitu instrumen kepemilikaku{@s) seperti saham
dan instrumen utang (obligasi) seperti obligasi upahaan, obligasi
langganan, dan obligasi yang dapat dikonversikamjadesaham. Terdapat
dua jenis saham, yaitu saham bigsammon stockplan saham preferen
(preferred stock) Saham preferen mempunyai hak-hak prioritas |elaith
saham biasa. Hak-hak prioritas dari saham prefgaén hak atas deviden
yang tetap dan hak terhadap aktiva jika terjadiuitigsi. Investor
membutuhkan tingkat pengembalian tertentu atas glang telah mereka
investasikan. Pada dasarnya investor selalu mengery ada tingkat
pengembalian yang tinggi. Namun tidak selalu demmkkarena naik
turunnya return saham dipengaruhi oleh banyak faktor internal dan

eksternal.



Salah satu informasi yang dibutuhkan investor dddkgporan
keuangan perusahaan. Laporan keuangan antaradaicaRup laporan laba
rugi, laporan arus kas, dan komponennya. Keuntumpgansahaan dapat
dilihat dari laporan laba rugi perusahaan. Lapdeba rugi perusahaan
merupakan kriteria yang paling sering digunakan ukintmengukur
peningkatan atau penurunan kinerja perusahaan.luUseb@membeli dan
menjual saham, investor perlu mempertimbangkan dgaib hal,
mengumpulkan dan menganalisis informasi yang akumatiuk dapat
mencapai pengembalian yang diinginkan. MenurutdHiri A. & Sunyoto
Y. (2018)F! kriteria kinerja perusahaan yang mendapat perhat@ma dari
investor pada laporan keuangan adalah laba dan kasis Pada saat
dihadapkan pada kedua ukuran kinerja akuntansi nggum tersebut,
investor harus yakin bahwa ukuran kinerja yang adinfokus perhatian
adalah ukuran kinerja yang mampu menggambarkan isomtonomi
perusahaan serta prospek pertumbuhan di masa depgan lebih baik.

Investor pada umumnya mempunyai tujuan utama, yaéngan
mengharapkameturn dalam bentuk deviden ataupuoapital gain Return
saham yang tinggi merupakan harapan yang inginpdicaleh investor.
Dalam memperkirakan tingkat pengembalian yang attigeroleh, para
investor akan mendasarkan pada informasi laporamarigan perusahaan
dan melakukan analisis terhadap kinerja keuangaabia investor ingin
memperoleh keuntungan dari suatu investasi saharaka mharus

diperhatikan faktor-faktor yang mempengarubturn saham. Salah satu



informasi laporan keuangan yang paling sering digan adalah arus kas
operasi dan laba akuntansi. Menurut Kristanti .(2018)“ berdasarkan

laporan yang berisi kandungan-kandungan informasigypenting bagi

keputusan investor dimana apabila perusahaan nkeraiba yang cukup

tinggi dan arus kas operasi yang memadai maka &iopeliusahaan tersebut
secara finansial dapat dikatakan baik sehingga dkaspon baik juga oleh

investor. Dengan demikian harga saham akan naik likenpengaruh

terhadapeturn perusahaan.

Menurut Harahap (dalam Nugroho R. W. 20#8)aba merupakan
dasar dalam perhitungan pajak, pedoman untuk pesenkebijakan
investasi dan pengambilan keputusan, dasar dalaampén laba maupun
peristiwva ekonomi lainnya pada perusahaan di masg skan datang, dasar
untuk perhitungan dan penilaian efisiensi dalam jelenkan perusahaan,
serta sebagai dasar dalam penilaian prestasi atsrjek perusahaan.
Sedangkan laporan arus kas memberikan informagy yaemungkinkan
pemakainya untuk mengevaluasi perubahan dalamaaéxsih perusahaan,
dan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan kastowo (dalam
Nugroho R. W. 2018} menyatakan arus kas operasi dapat membantu
investor menganalisis pengelolaan kas suatu pemasalsehingga investor
dapat melihat kemampuan perusahaan dalam membaydgkaden dari
informasi arus kas tersebut. Arus kas operasi lebidik untuk
diperhitungkan dari pada arus kas investasi das las pendanaan, karena

arus kas operasi merupakan aktivitas penghasil aitgmendapatan



perusahaan, yang digunakan untuk kelangsungan sspeerusahaan,
melunasi pinjaman dan membayar deviden.

Arus kas operasi dan laba akuntansi dalam kaitadepgarnreturn
saham merupakan tema yang menarik untuk ditelghingga peneliti
tertarik untuk membahas tentang peran arus kassipgan laba akuntansi
dalam kaitannya dengaeturn saham. Pemilihan arus kas operasi dan laba
akuntansi dalam penelitian ini didasari oleh peelipenelitian yang
sejenis. Masih adanya ketidak konsistenan tentangnpan arus kas operasi
dan laba akuntansi dalam hubungannya demg@mn saham, maka tujuan
penelitian ini untuk mempelajari variabel yang leergaruh terhadagturn
saham.

Tumbel G. A, et al (2018 dalam penelitiannya menguji pengaruh
laba akuntansi dan arus kas operasi terhadap redaham pada 34
perusahaan manufaktur sektor industri barang kosisyang terdaftar di
BEI. Menyatakan bahwa laba akuntansi berpengarsitifpdan signifikan
terhadap return saham, sedangkan arus kas opergstnigaruh positif
tetapi tidak signifikan terhadap return saham. Remfati R. (2016)°
menguji pengaruh arus kas operasi dan laba akuntarisdap return
saham, hasil penelitian menunjukan bahwa arus kssasi dan laba
akuntansi tidak berpengaruh secara signifikan tEpaeturn saham pada
16 perusahaan food and baverage yang terdaftaldi Benelitian Kristanti
l. N. (2018)1! yang menggunakan variabel yang sama menunjukanebah

secara parsial arus kas operasi berpengaruh pdaitifsignifikan terhadap



return saham, sedangkan laba akuntansi tidak bapgmgerhadap return
saham. Namun, secara simultan arus kas operadadarakuntansi secara
bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap resaham pada
perusahaan peraihvestment awarbest issuersyang terdaftar di BEI.
Perusahaan perdagangan eceran yang terdaftar dia Bhfek
Indonesia ada sebanyak 26 emiten. Dari dua bendtmétagangan yaitu
perdagangan besar dan eceran, perdagangan ecerapakam bentuk
perdagangan yang langsung memenuhi kebutuhan hatay konsumsi
orang banyak. Perdagangan eceran di Indonesia alemigkegiatan usaha
yang berkembang pesat, terutama karena masih diguileh tingginya
tingkat konsumsi masyarakat. Peran sektor perdaganglalam
perekonomian di Indonesia saat ini menempati pgaisgy penting.
Saham-saham sektor perdagangan, service dan isivesenjadi
penopang Indeks Harga Saham (IHSG) pada Jumat)(2&tieks harga
saham sektor perdagangan tercatat menguat 0,83p4k Swal tahun,
indeks saham sektor perdagangan, services dartasvesmberikan return
6,41%. Kinerja ini terbaik ketiga setelah indekbasa sektor infrastuktur
dan indeks saham sektor pertambangan sgeamato date Dari 10 indeks
saham sektoral, hanya dua yang menguat. Selairkandaham sektor
pertambangan, satu lagi indeks saham sektor perdaga Salah satu
subsektor dari indeks sektor perdagangan, sendaesinvestasi adalah

subsektor perdagangan eceran (investasi.konta8) 201



1.2

Presiden Direktur CSA Institute Aria Santoso menilzeberapa
saham subsektor ritel masih memiliki prospek yaagus. Seperti saham
PT. Tiphone Mobile Indonesia Tbk (TELE) yang masitembukukan
pertumbuhan pendapatan selama tiga tahun kebelal&elgin itu dua
emiten departmen storekenamaan yakni LPPF dan RALS juga dinilai
masih memiliki prospek yang menarik. RALS diproykka masih
membukukan petumbuhan pendapatan di tahun ini see@ar-on-year
Sementara LPPF kemungkinan besar akan mengalataimgmrhan positif.
Sebab, toko onlinéonline store)MatahariMall.com sudah dibukukan pada
periode sebelumnya (investasi.kontan, 2049)

Dari uraian latar belakang di atas, maka peneéitiatik untuk
melakukan penelitian dengan juddPengaruh Arus Kas Operasi dan
Laba Akuntansi Terhadap Return Saham Pada PerusahaaSub Sektor

Perdagangan Eceran yang Terdaftar Di Bursa Efek Indnesia”

Perumusan Masalah

Berdasarkan uraian latar belakang masalah di atalsa dapat dirumuskan

permasalahan sebagai berikut:

1. Apakah Arus Kas Operasi berpengaruh terhadefpurn Saham pada
Perusahaan Sub Sektor Perdagangan Eceran yanfiaemiaBursa

Efek Indonesia?



2. Apakah Laba Akuntansi berpengaruh terhadgiurn Saham pada
Perusahaan Sub Sektor Perdagangan Eceran yanfiaieriaBursa
Efek Indonesia?

3. Apakah Arus Kas Operasi dan Laba Akuntansi berpeihgterhadap
Return Saham pada Perusahaan Sub Sektor Perdagangan Kaea

terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan perumusan masalah di atas, maka jmeiitbertujuan :

1. Untuk mengetahui pengaruh Arus Kas Operasi terh&ddprn Saham
pada Perusahaan Sub Sektor Perdagangan Eceranteydafiar di
Bursa Efek Indonesia.

2. Untuk mengetahui pengaruh Laba Akuntansi terhaejurn Saham
pada Perusahaan Sub Sektor Perdagangan Eceranteydaffar di
Bursa Efek Indonesia.

3. Untuk mengetahui pengaruh Arus Kas Operasi dan l&hatansi
terhadapReturn Saham pada Perusahaan Sub Sektor Perdagangan

Eceran yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.



1.4 Manfaat Penelitian

Manfaat penelitian ini yaitu:

1. Bagi Peneliti
Dapat menambah wawasan dan pengetahuan lebihelo@sdreturn
saham. Selain itu penelitian ini berguna untuk neemgangkan teori
yang telah diperoleh di bangku perkuliahan dengardisi nyata yang
ada di pasar modal.

2. Bagi Perusahaan
Dapat menjadi solusi untuk pengambilan keputusanngerai
kebijakan yang akan dibuat oleh perusahaan. Sedangggi investor
dapat digunakan sebagai salah satu pertimbangam dalengambil
keputusan dan untuk memperoleh informasi yang ldialk untuk
menilai potensi perusahaan sehingga dapat digunakbagai dasar
melakukan investasi.

3. Bagi Politeknik Harapan Bersama
Dapat menjadi tambahan referensi sehingga dapatikijn bahan

acuan atau referensi penelitian lebih lanjut.

1.5 Batasan Masalah
Permasalahan yang akan dibatasi dalam penyusunatitia@ ini yaitu :
1. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini addtor-faktor yang
mempengaruhiReturn Saham seperti Arus Kas Operasi dan Laba

Akuntansi.
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2. Penelitian berfokus pada kondisi laporan keuangarusahaan Sub
Sektor Perdagangan Eceran yang terdaftar di BiedalBdonesia pada

periode 2016 — 2019.

1.6 Kerangka Berpikir

Investor pada umumnya mempunyai tujuan utama, yaéngan
mengharapkameturn dalam bentuk deviden ataupuoapital gain Return
saham yang tinggi merupakan harapan yang inginpdicaleh investor.
Dalam memperkirakan tingkat pengembalian yang attigeroleh, para
investor akan mendasarkan pada informasi laporamarigan perusahaan
dan melakukan analisis terhadap kinerja keuangaabia investor ingin
memperoleh keuntungan dari suatu investasi saharaka mharus
diperhatikan faktor-faktor yang mempengarubturn saham. Salah satu
informasi laporan keuangan yang paling sering digan adalah arus kas
operasi dan laba akuntansi.

Menurut Kristanti 1. N. (2018¥, berdasarkan laporan yang berisi
kandungan-kandungan informasi yang penting bagiutkejan investor
dimana apabila perusahaan memiliki laba yang cukggi dan arus kas
operasi yang memadai maka kondisi perusahaan tersebara finansial
dapat dikatakan baik sehingga akan direspon bagia jaleh investor.
Dengan demikian harga saham akan naik dan berpgn¢erthadapeturn
perusahaan. Berdasarkan penjelasan tersebut dinzia dapat dilakukan

penyederhanaan menggunakan kerangka berpikir panedebagai berikut:
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Permasalahan:

Dalam
memperkirakan
tingkat pengembalian

Strategi Pemecahan
Masalah:

Investor harus dapat
menganalisis

yang akan diperoleh,
para investor akan
mendasarkan pada
informasi laporan
keuangan perusahaar
Apabila investor ingin
memperoleh
keuntungan dari suatd
investasi saham, mak
harus diperhatikan
faktor-faktor yang
mempengarulreturn
saham.

.

\4

informasi pada
laporan keuangan
yang dapat
dijadikan dasar
dalam pengambilan

keputusan investasi,.
A

v

Rumusan Masalah:

1. Apakah arus kas operasi
berpengaruh terhadageturn

saham?

. Apakah laba akuntansi
berpengaruh terhadagturn

saham?

. Apakah arus kas operasi da
laba akuntansi berpengaruh

tethadarcreturn saham

-

\4

Analisis Data:

1. Analisis statistik
deskriptif.
2. Uji Asumsi Klasik:
- Uji Normalitas
- Uji
Multikolonieritas
- Uji Autokorelasi
- Uji
Heteroskedastisitas
3. Analisis Regresi
Berganda
4. Uji Hipotesis
5. Koefisien
Determinas

v

Gambar 1. 1 Kerangka Pemikiran

Kesimpulan:

Arus Kas Operasi dan
Laba Akuntansi
mempunyai pengaruh
terhadap tingkat
pengembalian yang
diharapkan investor.
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1.7 Sistematika Penulisan
Dalam penulisan tugas akhir ini, dibuat sistemaplkaulisan agar
mudah untuk dipahami dan memberikan gambaran secatsn kepada
pembaca mengenai tugas akhir ini. Sistematika maEmultugas akhir ini
adalah sebagai berikut :
1. Bagian awal
Bagian awal berisi halaman judul, halaman persatyju
halaman pengesahan, halaman pernyataan keaslias Pldpir (TA),
halaman pernyataan persetujuan publikasi karya aiimiuntuk
kepentingan akademis, halaman persembahan, halamtio, kata
pengantar, intisari/abstrak, daftar isi, daftaretallaftar gambar, dan
lampiran. Bagian awal ini berguna untuk memberikeamudahan
kepada pembaca dalam mencari bagian-bagian pesgoaga cepat.
2. Bagian isi terdiri dari lima bab, yaitu :
BAB | PENDAHULUAN
Pada bab ini berisi latar belakang masalah, peramus
masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitianadaat
masalah, kerangka berpikir dan sistematika pemulisa
BAB II TINJAUAN PUSTAKA
Pada bab ini memuat teori-teori tentang pengenpiasear
modal, arus kas, arus kas dari aktivitas operaa |

akuntansi, dareturn saham.
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BAB Il METODE PENELITIAN
Pada bab ini berisi tentang lokasi penelitian, wakt
penelitian, metode pengumpulan data, jenis dan sumb
data penelitian, dan metode analisis data.

BAB IV  HASIL DAN PEMBAHASAN
Bab ini berisikan laporan hasil penelitian dan pah@san
hasil penelitian.

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN
Kesimpulan berisi tentang garis besar dari intiilhas
penelitian, serta saran dari peneliti yang dihaaap#éapat
berguna bagi instansi atau perusahaan.

DAFTAR PUSTAKA

Daftar pustaka berisi tentang daftar buku ataualite yang berkaitan

dengan penelitan, yang mendukung penelitian tugdsr asecara

lengkap.

Bagian Akhir

LAMPIRAN

Lampiran berisi informasi tambahan yang mendukueterigkapan

laporan, antara lain kartu konsultasi, serta data-dlain yang

diperlukan.



BAB Il

TINJAUAN PUSTAKA

2.1 Pasar Modal

Menurut Husnan (dalam Kristanti I. N. 2018)pasar modal adalah
pasar untuk berbagai instrumen keuangan (sekujaagka panjang yang
bisa diperjual belikan baik dalam bentuk hutang puaumodal sendiri, baik
yang diterbitkan oleh pemerintah maupun perusabaasta. Fahmi (dalam
Tumbel G. A,, et al 201 menyatakan bahwa pasar modal adalah tempat
dimana berbagai pihak khususnya perusahaan mesabhaim(stock) dan
obligasi (bond) dengan tujuan dari hasil penjualan tersebut ngatakan
dipergunakan sebagai tambahan dana atau mempenkua perusahaan.
Pasar moda|capital market)menurut Bambang Riyanto (dalam Kristanti I.
N. 2018) [ adalah suatu perusahaan abstrak yang mempertenauiean
kelompok yang saling mengisi, yaitu calon pemodalgstor) dan pihak
yang membutuhkan dana (emiten). Dengan kata lasarpmodal adalah
tempat (dalam pengertian abstrak) bertemunya peaawdan permintaan
dana jangka panjang menengah dan jangka panjamgbé&zerapa definisi
di atas dapat disimpulkan pengertian pasar modalahdtempat yang
mempertemukan perusahaan yang membutuhkan danardparta investor
sehingga menghasilkan simbiosis mutualisme dimasausphaan yang

membutuhkan dana mendapatkan dana tersebut dagstamv melalui
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penjualan instrumen keuangan jangka panjang, deestior mendapatkan

keuntungan dari instrumen keuangan yang dibelinya.

Ada empat tipe pasar modal menurut Jogiyanto (d&éomo S. J.

2011) yaitu:

1.

Pasar Perdan@rimary Market)

Surat berharga yang baru dikeluarkan oleh perusatig@al di pasar
ini. Surat berharga yang baru dikeluarkan dapatgzerpenawaran
perdana ke publik atau tambahan surat berhargajiargperusahaan
sudah go public.

Pasar Sekund€Becondary Market)

Surat berharga yang sudah beredar diperdagangkapashr ini
ditentukan oleh permintaan dan penawaran.

Pasar KetigdThird Market)

Pasar ketiga merupakan pasar perdagangan surardeerpada saat
pasar sekunder tutup. Pasar ini dijalankan olehkdsroyang
mempertemukan pembeli dan penjual pada saat pelgander tutup.
Pasar KeempdFour Market)

Pasar keempat merupakan pasar modal yang dulalalghninstitusi
yang berkapasitas besar untuk menghindari komadidor

Pasar modal merupakan pasar bagi instrurfieancial jangka

panjang (lebih dari satu tahun jatuh temponya)trdngsen yang dimaksud

adalah semua surat berharga (sekuritas) yang digendkan di bursa.
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Menurut Tendelilin (dalam Rachmawati R. 2018)jenis sekuritas yang
diperdagangkan di bursa efek adalah sebagai berikut
1. Saham Biasa
2. Saham Preferen
3. Obligasi
4. Obligasi Konversi
5. Right Issue
6. Waran
7. Reksadana

Menurut Jogiyanto (dalam Nugroho R. W. 20#8saham adalah
sertifikat yang menunjukan bukti kepemilikan sugterusahaan, dan
pemegang saham memiliki hak klaim atas penghasdan aktiva
perusahaan. Jogiyanto (dalam Nugroho R. W. 26818)ga menjelaskan
bahwa pemegang saham adalah pemilik dari perusafzaemewakilkan
kepada manajemen untuk menjalankan operasi peausafteh karena itu,
pemegang saham mempunyai hak suara untuk memrgktdi ataupun
manajemen perusahaan dan ikut berperan dalam pbrigankeputusan
penting perusahaan. Menurut Rahardjo (2009#81)saham dinyatakan
dengan sertifikat saham yang dikeluarkan oleh péraen yang diberikan
kepada pemegang saham. Ada beberapa jenis sahgndikatuarkan oleh

suatu perusahaan, yang masing-masing sedikit beeda¢d sama lain.
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1. Saham Preferen
Ini berarti bahwa saham ini mempunyai beberapaepeati atau
kelebihan dari jenis saham yang Ilain, dimana diberi hak
mendapatkan keuntungan (dividen) dari saham térlelihulu, atau
mendapatkan bagian aktiva jika perusahaan dibubate dilikuidasi,
atau hak akan keduanya.

2. Saham Biasa
Saham biasa tidak punya batas jumlah deviden ykag diterima per
tahunnya, sehingga pada tahun-tahun perusahaarapsgkan banyak
laba pemegang saham biasa juga mendapatkan diyalen cukup
besar, sedangkan pada waktu keuntungan perusabaan dividen

yang diperoleh juga kecil.

2.2 Arus Kas

Baridwan (dalam Adiwiratama J. 2012f! mengatakan kas
merupakan suatu alat pertukaran dan digunakan aefagtu ukuran dalam
akuntansi. Dalam neraca, kas adalah aktiva yanmgoakering berubah
saldonya. Hampir setiap transaksi dengan pihak dellu mempengaruhi
kas. Menurut Niswonger dkk (dalam Adiwiratama J.1201° Kas
merupakan suatu alat ukur yang dapat diterima lodetk dalam nominalnya,
yang antara lain meliputi koin, uang kertas, ceksel(money orderjatau

kiriman uang melalui pos yang lazim berbentlraft bank atau cek bank;
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dan uang yang disimpan di bank yang dapat ditarnlpd pembatasan dari
bank yang bersangkutan.

Menurut PSAK No. 2 (dalam Rachmawati R. 20i%)arus kas
adalah arus kas masuk dan arus kas keluar ataa &ets Kas terdiri dari
saldo (cash on hand)dan rekening giro. Sedangkan setara kessh
equivalent)adalah investasi yang sifatnya sangat likuid,dmgka pendek
dan yang dengan cepat dapat dijadikan kas dengalahutertentu tanpa
menghadapi resiko perubahan nilai yang signifikéenurut Ikatan
Akuntan Indonesia 2004 (dalam Wibowo H. S. 208%)informasi arus kas
suatu perusahaan berguna bagi para pemakai lapewsngan sebagai
dasar untuk menilai kemampuan perusahaan dalamhasitigan kas dan
setara kas dan menilai kebutuhan perusahaan urdnggunakan arus kas
tersebut.

Harahap (dalam Mutia E. 201# menyatakan laporan arus kas
memberikan informasi yang relevan tentang penemngan pengeluaran
kas dari suatu perusahaan pada periode tertendan§ean menurut S.
Munawir (dalam Mutia E. 20123Y laporan arus kas harus merupakan arus
kas selama periode tertentu dan diklasfikasikanumgraktivitas operasi
(operating activities) aktivitas investasi(investing activities) aktivitas
pendanaar(financing activities) dengan cara yang paling sesuai dengan
bisnis perusahaan tersebut. Laporan arus kas raskgel perubahan selama
periode didalam kas dan ekuivalen kas. Horngrelafd&tomo S. J. 2011)

[l menyatakan laporan arus kas disusun untuk memeérebutuhan
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perusahaan yang biasanya dituntut untuk mengenaipalikas kepada
pemilik dan kreditur yang harus dibayar dengandetsingga banyak yang
mengambil keputusan menginginkan suatu laporan yhioguskan pada
kas. Laporan arus kas dapat menggambarkan secpeairiei perubahan
salah satu akun penting dalam neraca yakni akun kas
Menurut Rahardjo (2009:12%J arus kas bila digunakan bersama
dengan laporan keuangan lainnya (neraca dan peghiturugi laba) dan
keterkaitan informasi yang ada, akan membantu rearkauangan untuk
mengevaluasi dan mengidentifikasikan:
1. Kemampuan perusahaan menghasilkan aliran/arus kesikmbersih
dari operasi di masa mendatang guna membayar hutanga, deviden.
2. Kebutuhan perusahaan akan pendanaan dari luar.
3. Sebab-sebab perbedaan antara laba bersih dan asubeksih dari
aktivitas operasi.

4. Efek dari investasi kas dan non kas serta transekssaksi pendanaan.

Arus Kas Dari Aktivitas Operasi

Kieso et al. (dalam Ander K. L. et al 20219 menyatakan arus kas
dari aktivitas operasi adalah kegiatan operasi yae{batkan efek tunai
dari transaksi yang masuk ke dalam penentuan labaihb seperti
penerimaan kas dari penjualan barang dan jasa derbgyaran tunai
kepada pemasok dan karyawan untuk memilih persediaa membayar

biaya. PSAK 2004 No.2, paragraf 13 (dalam Sarifidig Manaf S. 2016)
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(131 menyatakan bahwa jumlah arus kas yang berasakbktvitas operasi
merupakan indikator yang menentukan apakah daraspga perusahaan
dapat menghasilkan arus kas yang cukup untuk m&lupBjaman,
memelihara kemampuan operasi perusahaan, membagaded dan
melakukan investasi baru tanpa mengandalkan padbesypendanaan dari
luar.

Menurut Subramanyam & Wild (2013:93)1 Aktivitas operasi
(operating activities)merupakan aktivitas perusahaan yang terkait dengan
laba. Selain pendapatan dan beban yang disajikamdaporan laba rugi,
aktivitas operasi juga meliputi arus kas masuk aars kas keluar bersih
yang berasal dari aktivitas operasi terkait, segpemberian kredit kepada
kepada pelanggan investasi dalam persediaan, datelpen kredit dari
pemasok. Aktivitas operasi terkait dengan pos-ppsran laba rugi (dengan
beberapa pengecualian kecil) dan dengan pos-paashptalam neraca-
umumnya pos modal kerja seperti piutang, persed@@nbayaran di muka
(prepayment)utang, dan beban masih harus dibayar.

Menurut PSAK 2004 No. 2, paragraf 13 (dalam Sanfud. &
Manaf S. 2016)% arus kas pada umumnya berasal dari transaksi dan
peristiwva lain yang mempengaruhi pendapatan lalzeu atigi bersih.
Beberapa contoh arus kas dari operasi adalah:

1. Penerimaan kas dari penjualan barang atau jasa.
2. Penerimaan kas dari royalti, komisi, dan pendaplaian

3. Pembayaran kas kepada pemasok barang atau jasa.
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4. Pembayaran kas kepada karyawan.

5. Penerimaan dan pembayaran kas oleh perusahaansasehubungan
dengan premi, klain, anuitas, dan manfaat asulainsiya.

6. Pembayaran kas atau penerimaan kembali pajak patagh&ecuali
jika dapat diidentifikasikan secara khusus sebbggian dari aktivitas
pendanaan dan investasi.

7. Penerimaan dan pembayaran kas dari kontrak yargplda untuk
tujuan transaksi usaha dan perdagangan.

Terdapat dua metode alternatif pelaporan arus ke aktivitas
operasi dalam laporan arus kas, PSAK 2004 No. agpaf 17 (dalam
Sinaga H. H. 2010}° kedua metode tersebut adalah metode langsung dan
tidak langsung.

1. Metode Langsung
Metode ini melaporkan sumber kas operasi dan peraggukas operasi.
Sumber utama kas operasi adalah kas yang diteriara mhda
pelanggan. Sedangkan penggunaan utama dari kessopeliputi kas
yang dibayarkan kepada pemasok atas barang dasgdsakas yang
dibayarkan kepada pegawai sebagai upah. Perbedtan penerimaan
kas dan pembayaran kas dalam suatu operasi merupaisakas bersih
dari aktivitas operasi.

2. Metode tidak langsung
Metode ini melaporkan arus kas operasi yang dimdé&igan laba

bersih dan kemudian disesuaikan dengan pendapat@nk®ban yang
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tidak melibatkan penerimaan atau pembayaran kasgddekata lain,
laba bersih akrual disesuaikan dengan menentukataljubersih arus
kas dari aktivitas. Keunggulan utama dari metodaktiangsung adalah
bahwa metode ini memusatkan pada perbedaan aatmaeérsih dan
arus kas dari aktivitas operasi. Dalam hal ini, odet tersebut
menunjukkan hubungan antara laporan laa rugi, agrdan laporan
arus kas. Karena datanya dapat tersedia dengaraseggka metode

tidak langsung pada umumnya lebih mudah dibandiepde langsung.

Arus kas operasi diukur dengan menggunakan rumus :

(AKOi,t — AKOI,(t-1))
AKO =

AKOI,(t-1)

Sumber : Rachmawati R. (2018)

Arus kas operasi dihitung sebagai "perubahan aassdperasi’ yaitu kas
yang diperoleh dari kegiatan operasional perio#t@arsag (t) dikurangi kas
yang diperoleh dari kegiatan operasional periodelsennya (t-1), dibagi

dengan kas yang diperoleh kegiatan operasionalgegebelumnya (t-1).

Laba Akuntansi
Setiap perusahaan pasti menginginkan keuntungan lal@ yang
maksimal. Laba seperti yang dijelaskan dal8matement Of Finanacial

Concept(FASB) (dalam Rachmawati R. 2016) adalah pengertian yang
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sama dengan laba bergiet income)yang berlaku dalam praktek saat ini,
yaitu semua laba bersifnet income)untuk satu periode. Menurut IAl
(dalam Ander K. L. et al 20215)? incomedidefinisikan sebagai kenaikan
manfaat ekonomi selama satu periode akuntansi da&rtuk pemasukan
atau penambahan aktiva atau penurunan kewajibag geengakibatkan
kenaikan ekuitas yang tidak berasal dari kontribpshanaman modal.
Harahap (dalam Sarifudin A. & Manaf S. 2016} menyatakan laba
merupakan kelebihan penghasilan di atas biaya selaatu periode
akuntansi. Sementara pengertian laba yang diaredti struktur akuntansi
sekarang ini adalah selisih pengukuran pendapasan biaya. Menurut
Oktavianti (dalamTumbel G. A., et al 2017%! laba dapat digunakan
sebagai pengukuran atas efisiensi manajemen seliaga pengukur
keberhasilan dan sebagai pedoman pengambilan lsgputmanajemen di
masa yang akan datang. Secara umum laba juga dékima sebagai
ukuran pengembalian investasi. Semakin besar ladag ydiperoleh,
semakin baik suatu bisnis penanaman modal.

Menurut Belkaoui (dalamTumbel G. A., et al 2017% laba
akuntansi secara operasional didefinisikan sebgmabedaaan antara
pendapatan yang direalisasikan yang berasal dasdksi suatu periode dan
berhubungan dengan biaya historis. Mugodim (dalainvitatama J. 2012)
B menyatakan di dalam laba akuntansi terdapat berd@mponen yaitu
kombinasi beberapa komponen pokok seperti labar kt#ba usaha, laba

sebelum pajak dan laba sesudah pajak. Sehinggan dalanentukan
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besarnya laba akuntansi investor dapat melihatpdshitungan laba setelah
pajak. Menurut Winwin Yadiati (dalam Rahmawati D012) ¢l Laba
akuntansi dari segi pragmatik juga dapat dijadikabagai alat prediksi
yaitu angka laba dapat memberikan informasi sebalgaiuntuk menaksir
dan menduga aliran kas untuk pembagian dividen,sgéagai alat untuk
menaksir kemampuan perusahaan dalam mena&giing powerdan nilai
perusahaan di masa yang akan datang. Utomo (dalanbel G. A., et al
2017)B! menyatakan semakin besar laba yang diperoleh, makesahaan
mampu membagikan dividen yang semakin besar pula dkan
berpengaruh terhadageturn saham. Informasi keuangan yang disajikan
dalam laporan laba rugi yang bermanfaat bagi paraygmbil keputusan
termasuk investor adalah laba bersih setelah pdfalnet income after tax
Pentingnya informasi laba akuntansi (laba konverad)otercantum
secara jelas dalam PSAK No. 25 (dalam Sopini P7p84, yaitu laporan
laba rugi yang merupakan laporan utama untuk mekapokinerja suatu
perusahaan selama satu periode tertentu. Inforteasing kinerja suatu
perusahaan, terutama tentang profitabilitas, dhkan untuk mengambil
keputusan tentang sumber ekonomi yang akan diketdé&h suatu
perusahaan di masa yang akan mendatang. Inforerasbut sering kali
digunakan untuk memperkirakan kemampuan suatu @esas untuk
menghasilkan kas dan aktiva yang disamakan demggdiknasa yang akan
datang. Dengan demikian diharapkan pihak manajerperusahaan

mengelola dengan baik kebijakan akuntansinya agsa {/ang dihasilkan
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memiliki kualitas yang tinggi, sehingga aktivitasrpsahaan dapat berjalan
terus dan berkesinambungan.

Menurut Ferry & Wati (dalam Haris M. A. & Sunyoto. 2018)!
laba akuntansi memiliki beberapa keunggulan daenkehan. Keunggulan
laba akuntansi adalah bermanfaat untuk membantgapdrilan keputusan
ekonomi, dapat diuji kebenarannya karena didasapeata transaksi atau
fakta aktual yang didukung bukti objektif. Namuneldmahan laba
akuntansi adalah gagal mengakui kenaikan nilai vaktyang belum
direalisasi dalam satu periode karena prinsip biaigoris dan prinsip
realisasi yang konsevatisme. Dimana laba akuntersia mengakui untung

yang direalisasikan.

Laba akuntansi diukur dengan menggunakan rumus:

(LAKi,t — LAKi,(t-1))
LAK =

LAKi, (t-1)

Sumber : Rachmawati R. (20168)

Laba akuntansi yang digunakan dalam penelitian hhitung
sebagai "perubahan laba akuntansi’ yaitu laba aksntyang diperoleh
periode sekarang (t) dikurangi laba akuntansi yaigeroleh periode
sebelumnya (t-1), dibagi dengan laba akuntansi yadipgroleh periode

sebelumnya (t-1).
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2.5 Return Saham

Menurut Jogiyanto (dalam Haris M. A. & Sunyoto Y018) 5l return
merupakan hasil atau keuntungan yang diperoleh gangesaham sebagai
hasil dari investasinya. Hartono (dalam Ander K. dt. al 2021)*?
menyatakan bahweeturn merupakan hasil yang diperoleh dari investasi.
Return dapat berupareturn realisasi yang sudah terjadi atagturn
ekspektasi yang belum terjadi tetapi yang diharapMean terjadi di masa
mendatang. Sedangkan pengertigiinrn menurut Robert Ang (dalam Haris
M. A. & Sunyoto Y. 2018} yaitu tingkat keuntungan yang dinikmati oleh
pemodal atas suatu investasi yang dilakukannyapd adanya tingkat
keuntungan yang dinikmati dari suatu investastuteya investor tidak akan
melakukan investasi. Jadi setiap investasi bailghanpendek maupun
panjang mempunyai tujuan utama mendapatkan keuswtugigng disebut
sebagareturn baik langsung maupun tidak langsung.

Pradhono & Yulius (dalam Rachmawati R. 201%)menyatakan
bahwa saham suatu perusahaan bisa dinilai darepdmgian(return) yang
diterima oleh pemegang saham dari perusahaan yemsgrigkutanReturn
dari pemegang saham biasa dapat berupa peneriraaigem tunai maupun
adanya perubahan harga sah&mturndari suatu investasi tergantung dari
instrumen investasi yang dibelinya. Misalnya inasstlalam saham, saham
tidak menjanjikan suatueturn yang pasti bagi para pemodal namun
beberapa komponeeturn pada saham yang akan memungkinkan pemodal

meraih keuntungan adalah deviden, saham bonugagaial gain Apabila
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harga saham sekarang lebih tinggi dari harga selmsia hal ini berarti

terjadi keuntungan moddtapital gain)danreturn yang diterima bernilai

positif, begitu pula sebaliknya apabila harga salsafkarang lebih rendah
dari harga saham sebelumnya maka terjadi keru@gapital loss)dan
return yang diterima benilai negatif.

Tingkat keuntungan investasi dalam saham di pasafamsangat
ditentukan oleh harga saham yang bersangkutan. Kdedna itu, untuk
memprediksireturn yang akan diterima investor harus mengetahui fakto
faktor yang mempengaruhi harga saham. Faktor yargpangaruhieturn
suatu investasi meliputi faktor internal dan fakeksternal perusahaan.
Faktor inernal perusahaan meliputi kualitas danutap manajemen,
struktur hutang, tingkat laba yang dicapai, dan-lain. Sedangkan faktor
eksternal meliputi pengaruh kebijakan moneter dskaf, perkembangan
sektor industri, faktor ekonomi, dan lainnya

Menurut Ria Rachmawati (2016) return dibedakan menjadi dua
yaitu:

1. Returnyang telah terjadi{actual return) dihitung berdasarkan data
historis.

2. Returnyang diharapkan akan diperoleh investor di masadateng
(expected return)Expected returradalahreturn yang diharapkan akan
diperoleh oleh investor di masa mendatang. Berlfeganreturn
realisasi yang sifatnya sudah terjadeturnekspektasi sifatnya belum

terjadi.
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Returnyang digunakan dalam penelitian ini adalaturn yang telah
terjadi yang dihitung berdasarkan data historis dignnakan sebagai salah
satu pengukur kinerja perusaha&eturnrealisasi yang digunakan dalam
penelitian ini adalaltapital gainataucapital lossyang juga sering disebut

actual return

Return saham dalam penelitian ini dapat dihitunghggenakan

rumus:

(Pi,t — Pi,(t-1))

Rit =
Pi, (t-1)

Sumber : Rachmawati R. (2018)

Konsep return saham yang digunakan dalam penelitiaadalah harga
saham periode sekarang (t), dengan harga sahaocu@egbelumnya (t-1),
dibagi dengan harga saham periode sebelumnya Hdrfga saham yang
digunakan dalam penelitian ini adalah harga sahamutppan di akhir

tahun periode pengamatan.

2.6 Hipotesis Penelitian
1. Pengaruh Arus Kas Operasi terhadapReturn Saham
Aktivitas operasi merupakan aktivitas penghasilmaapendapatan
perusahaan, yang berasal dari transaksi dan pexigdinnya yang

mempengaruhi laba atau rugi bersih, dan merupakdikator untuk



29

menentukan apakah dari operasi perusahaan dapahastikan kas
yang cukup untuk melunasi pinjaman, menjaga kemammperasi
perusahaan, membayar deviden, dan melakukan kegiatestasi
tanpa mengandalkan sumber pendanaan dari luarndgdghiadanya
peningkatan arus kas dari kegiatan operasi akanbe@an sinyal
positif kepada investor mengenai kinerja perusahain masa
mendatang yang pada akhirnya akan mempengaruhin res@ham.
Menurut Prastowo (dalam Nugroho R. W. 204BArus Kas Operasi
membantu investor menganalisis sejauh mana efisigasisahaan
dalam mengelola kasnya, sehingga investor dapahabdlemampuan
perusahaan untuk membayarkan deviden dari infornaass kas
tersebut.

Hi: Arus kas operasi mempunyai pengaruh terhaetapn saham
Pengaruh Laba Akuntansi terhadapReturn Saham

Menurut Husnan dan Pudjastuti (dalam Nugroho R. 20/18) [
perusahaan yang memiliki kemampuan untuk meningkatkaba,
cenderung harga sahamnya juga akan meningkat. Makaujika
perusahaan memperoleh laba yang semakin besar, sealiea teoritis
perusahaan akan mampu membagikan deviden yang isebesar dan
akan berpengaruh secara positif terhadap retuamsah

H>: Laba Akuntansi mempunyai pengaruh terhassrn saham
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3. Pengaruh Arus Kas Operasi dan Laba Akuntansi terhadp Return

Saham

Arus kas dan laba akuntansi merupakan informasiarkgan yang
dianggap penting sebagai acuan pengambilan keputkisaaikan laba
akuntansi pada suatu perusahaan akan menarik onvesituk
berinvestasi. Kenaikan laba akuntansi yang bekaiamj diharapkan
akan dapat memberikan hasil yang lebih besar bagistor. Sama
halnya dengan arus kas operasi, semakin tinggi ailas kas suatu
perusahaan maka kepercayaan investor akan lelgjgi toibanding
dengan perusahaan yang memiliki nilai arus kas yandah. Uraian
tersebut menunjukkan bahwa laba akuntansi dan lkassdianggap
sebagai faktor yang mempengartgturn saham.

Hs : Arus kas operasi dan laba akuntansi mempunyajgreh terhadap

return saham.

2.7 Penelitian Terdahulu
Penelitian terdahulu yang pernah dilakukan olehelsgia peneliti
mengenai pengaruh arus kas operasi dan laba akurteahadapreturn

sahamantara lain sebagai berikut:
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NO | NAMA PENELITI | PERMASALAHAN TUJUAN ALAT ANALISIS HASIL PENELITIAN
(TAHUN) PENELITIAN
“JUDUL
PENELITIAN “

1 | RIA . Bagaimana 1. Untuk 1. Teknik analisis 1. Secara parsial, arus
RACHMAWATI pengaruh arus kas mengetahui data yang kas operasi tidak
(2016) operasi terhadap| pengaruh arus kas digunakan adalah berpengaruh sigifikan
“PENGARUH return saham operasi terhadap| pengujian asumsi terhadap return sahan
ARUS KAS pada perusahaan return saham klasik. Meliputi uji [2. Secara parsial, laba
OPERASI DAN food and secara parsial di | multikolinearitas, akuntansi tidak
LABA beverage di BEI BEI. uji autokorelasi, ujii berpengaruh
AKUNTANSI secara parsial? 2. Untuk heteroskedastisitas, signifikan terhadap
TERHADAP 2. Bagaimana mengetahui uji normalitas. return saham.
RETURN pengaruh laba pengaruh laba 2. Teknik analisis 3. Secara simultan,
SAHAM” akuntansi akuntansi data menggunakan variabel arus kas

terhadap return terhadap return model regresi operasi dan laba
saham pada saham secara linear berganda. akuntansi secara
perusahaan food| parsial di BEI. [3. Pengujian hipotesis bersama-sama tidak
and beverage di 3. Untuk menggunakan uji berpengaruh secara
BEI secara mengetahui statistk t dan uji signifikan terhadap
parsial? pengaruh arus kas statistik f. return saham.

3. Bagaimana operasi dan laba
pengaruh arus kas akuntansi
operasi dan laba| terhadap return
akuntansi saham secara
terhadap return simultan di BEL.
saham pada
perusahaan food
and beverage di
BEI secara
simultan?

2 | SRI PURWANTI, | Apakah laba Penelitian ini 1. Pengujian hipotesid. Laba akuntansi
ENDANG akuntansi dan arus| bertujuan untuk dilakukan dengan berpengaruh
MASITOH W., kas berpengaruh | menguji pengaruh uji regresi linear signifikan terhadap
DAN YULI terhadap return laba akuntansi dan| berganda. return saham
CHOMSATU saham? arus kas terhadap 2. Metode perusahaan.

(2015) return saham pengolahan data [2. Arus kas operasi tidak
“PENGARUH perusahaan yang menggunakan ujit] berpengaruh

LABA terdaftar di Bursa uji f, dan koefisien | signifikan terhadap
AKUNTANSI Efek Indonesia determinasi. return saham

DAN ARUS KAS 3. Teknik analisis perusahaan.
TERHADAP data yang 3. Arus kas pendanaan
RETURN digunakan adalah berpengaruh

SAHAM pengujian asumsi signifikan terhadap
PERUSAHAAN klasik. Meliputi uji return saham

YANG LISTING normalitas, uji perusahaan.
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DI BEI”

multikolinearitas,
uji autokorelasi, uji

heteroskedastisitas.

. Arus kas investasi

. Laba akuntansi, arus

tidak berpengaruh
signifikan terhadap
return saham
perusahaan.

kas operasi, arus kas
pendanaan, dan arus
kas investasi secara
simultan berpengaruh
signifikan terhadap
return saham
perusahaan.

GILBERT AYUB
TUMBEL,
JANTJIE
TINANGON,
DAN STANLEY
KHO
WALANDAOU
W

(2017)
“PENGARUH
LABA
AKUNTANS
DAN ARUS KAS
OPERASI
TERHADAP
RETURN
SAHAM PADA
PERUSAHAAN
MANUFAKTUR
SEKTOR
INDUSTRI
BARANG
KONSUMSI
YANG
TERDAFTAR DI
BURSA EFEK
INDONESIA”

Apakah laba
akuntansi dan arus
kas operasi
berpengaruh
terhadap return
saham pada
perusahaan
manufaktur sector
industry barang
konsumsi yang
tercatat di BEI?

. Untuk

. Untuk

mengetahui
apakah
akuntansi
berpengaruh
terhadap returr
saham.

lab4d

mengetahui
apakah arus ka
operasi

berpengaruh
terhadap returr
saham.

[+

. Metode analisis

. Data penelitian

data menggunakar
model regresi
linear berganda.

menggunakan
pengujian asumsi
klasik. Meliputi uji
multikolinearitas,
uji
heteroskedastisitas
uji normalitas.

. Pengujian hipotesis

menggunakan uiji t

. Hasil pengujian

. Hasil pengujian

hipotesis pertama,
variabel laba

akuntansi berpengaru
positif dan signifikan
terhadap return sahar

hipotesis kedua,
variabel arus kas
operasi berpengaruh
positif tetapi tidak
secara signifikan
terhadap return sahar

>0

>

>
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IKA NENI
KRISTIANT
(2018)
“ANALISIS
PENGARUH
ARUS KAS
OPERASI DAN
LABA
AKUNTANSI
TERHADAP
RETURN
SAHAM
PERUSAHAAN
PERAIH
INVESTMENT
AWARD (BEST
ISSUERS) DI
BURSA EFEK
INDONESIA”

. Bagaimana

pengaruh arus ka
operasi terhadap
return saham
pada perusahaan
peraih investmen
award (best
issuers) yang
terdaftar di BEI
secara parsial?

. Bagaimana

pengaruh laba
akuntansi
terhadap return
saham pada
perusahaan
peraih investmen
(best issuers)
yang terdaftar di
BEI secara
parsial?

. Bagaimana

pengaruh arus ka
operasi dan laba
akuntansi
terhadap return
saham pada
perusahaan
peraih investmen
award (best
issuers) yang
terdaftar di BEI
secara simultan?

"

[

Untuk
mengetahui
pengaruh arus ka
operasi terhadap
return saham
secara parsial di
BEI.

Untuk
mengetahui
pengaruh laba
bersih terhadap
return saham
secara parsial di
BEI.

Untuk
mengetahui
pengaruh arus ka
operasi dan laba
bersih terhadap
return saham

secara simultan di

BEI.

Metode analisis
data menggunakar
analisis statistik
deskriptif.

. Metode analisis

data menggunakar
uji asumsi klasik
meliputi uji
normalitas, uji
multikolinearitas,
uji autokorelasi, uji
heteroskedastisitas
uji linearitas.

. Metode analisis

data menggunakar
analisis regresi
linear berganda.
Metode analisis
data menggunakar
uji t, uji f,

koefisien
determinasi.

o)

. Secara parsial,

. Secara parsial variabe

. Secara simultan

variabel arus kas
operasi (AKO)
berpengaruh positif
dan signifikan
terhadap return sahan

&3

laba akuntansi (LAK)
tidak berpengaruh
terhadap return sahan

>

variabel arus kas
operasi dan perubahan
laba kauntansi secarag
bersama-sama
berpengaruh
signifikan terhadap
return saham
padaperusahaan —
perusahaan peraih
investment award
(best issuers) 2017
yang terdaftar di BEI
tahun 2015 dan 2016
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=]

=)

=)

")

KEISYA Apakah komponen| Untuk mengetahui [1. Data dianalisis 1. Arus kas operasi
LOVELY arus kas dan laba | pengaruh dengan analisis berpengaruh positif
ANDER, VNTJE | akuntansi komponen arus kas statistic deskriptif. terhadap return sahan
ILAT, HEINCE berpengaruh dan laba akuntansi2. Metode analisis pada perusahaan
R.N WOKAS terhadap return terhadap return data menggunakan manufaktur yang
(2021) saham pada saham pada analisis regresi terdaftar di BEI.
“PENGARUH perusahaan perusahaan linear berganda. 2. Arus kas investasi
ARUS KAS DAN | manufaktur yang | manufaktur yang [3. Metode analisis tidak berpengaruh
LABA terdaftar di BEI? | terdaftar di BEI data menggunakan positif terhadap return
AKUNTANSI periode 2016-2018| uji asumsi klasik. saham pada
TERHADAP Meliputi uji perusahaan
REURN SAHAM normalitas, uji manufaktur yang
PADA multikolinearitas, terdaftar di BEI.
PERUSAHAAN uji 3. Arus kas pendanaan
MANUFAKTUR heteroskedastisitas, berpengaruh positif
DI BEI" uji autokorelasi. terhadap return sahan
4. Penguijian hipotesis pada perusahaan
menggunakan ujit} manufaktur yang
uji f, koefeisien terdaftar di BEI.
determinasi. 4. Laba akuntansi
berpengaruh positif
terhadap return sahar
pada perusahaan
manufaktur yang
terdaftar di BEI.

5. Arus kas operasi, ary
kas investasi, arus ka
pendanaan, dan laba
akuntansi secara
bersama sama
berpengaruh terhaday
return saham pada
perusahaan
manufaktur yang
terdaftar di BEI.

NOVIANSYAH [1. Bagaimana 1. Untuk 1. Teknik analisis . Secara parsial

RIZAL DAN pengaruh laba mengetahui data menggunakan berdasarkan hasil uji
SELVI ROO akuntansi, arus pengaruh laba regresi linear hipotesis

ANA kas operasi, arus| akuntansi, arus berganda. menunjukkan bahwa
(2016) kas investasi, kas operasi, arus2. Pengujian hipotesis laba bersih
“PENGARUH arus kas kas investasi, menggunakan uji t| berpengaruh terhaday
LABA pendanaan dan arus kas dan uiji f. return saham.
AKUNTANSI ukuran pendanaan dan 2. Secara parsial

DAN ARUS KAS | perusahaan ukuran berdasarkan hasil uiji
SERTA terhadap return perusahaan hipotesis

UKURAN saham .secara secara parsial menunjukkan bahwa
PERUSAHAAN parsial ? terhadap return arus kas operasi tidak
TERHADAP 2. Bagaimana saham . berpengaruh terhaday
RETURN pengaruh laba 2. Untuk return saham.
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SAHAM (STUDI

akuntansi, arus

mengetahui

. Secara parsial

EMPIRIS PADA kas operasi, arus| pengaruh laba berdasarkan hasil uji
PEUSAHAAN kas investasi, akuntansi, arus hipotesis
PEBANKAN arus kas kas operasi, arus menunjukkan bahwa
YANG pendanaan dan kas investasi, arus kas investasi
TERDAFTAR DI ukuran arus kas tidak berpengaruh
BEI TAHUN perusahaan pendanaan, dan terhadap return sahan
2012 — 2014)” terhadap return ukuran 4. Secara parsial
saham secara perusahaan bedasarkan hasil uiji
simultan? secara simultan hipotesis
3. Bagaimana terhadap rerurn menunjukkan bahwa
pengaruh laba saham. arus kas pendanaan
akuntansi, arus 3. Untuk berpengaruh terhaday
kas operasi, arus| mengetahui return saham.
kas investasi, pengaruh laba 5. Penguijian hipotesis
arus kas akuntansi, arus secara simultan,
pendanaan, dan kas operasi, arus penelitian ini secara
ukuran kas investasi, bersama —sama
perusahaan yang arus kas menguji pengaruh lab
paling dominan pendanaan, dan bersih, arus kas
terhadap return ukuran operasi, arus kas
saham? perusahaan yang investasi, arus kas
paling dominan oendanaan, danukura
terhadap return perusahaan
saham. berpengaruh terhaday
return saham.

6. Penguijian hipotesis
secara dominan
menunjukkan bahwa
berdasarkan hasil
penelitian ini variabel
yang paling dominan
berpengaruh terhaday
return saham adalah
laba bersih.

ANIS Bagaimana Untuk menganalisigl. Metode analisis [L. Arus kas operasi
SARIFUDIN pengaruh arus kas| pengaruh arus kas| data menggunakan berpengaruh positif
DAN SODIKIN dan laba bersih dan laba bersih regresi linear tidak signifikan
MANAF terhadap return terhadap return berganda. terhadap return sahan
(2016) saham pada saham pada usaha2. Penguijian hipotesi®. Arus kas investasi
“PENGARUH perusahaan manufaktur yang dilakukan secara berpengaruh positif
ARUS KAS manufaktur yang | tercatat di BEI parsial. signifikan terhadap
OPERASI, ARUS| tercatat di BEI? return saham.

KAS 3. Arus kas pendanaan
INVESTASI, berpengaruh positif
ARUS KAS signifikan terhadap
PENDANAAN return saham.

DAN LABA 4. Laba bersih

BERSIH berpengaruh negative

>

>
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TERHADAP tidak signifikan

RETURN terhadap return sahar

SAHAM PADA

PERUSAHAAN

MANUFAKTUR

YANG

TERDAFTAR DI

BURSA EFEK

INDONESIA”

M. ABDUL . Bagaimana . Untuk 1. Metode analisis (1. Tidak ada pengaruh

HARIS DAN'Y. pengaruh total menganalisis data menggunakan total arus kas terhadap

SUNYOTO arus kas terhadap pengaruh total koefisien return saham.

(2018) return saham? arus kas terhadap determinasi. 2. Ada pengaruh untuk

“ANALISIS . Bagaimana return saham. 2. Metode analisis variabel arus kas dari

PENGARUH pengaruh arus kag. Untukmenganali§ data menggunakan aktivitas operasi

TITAL ARUS operasi terhadap| is pengaruh arus| uijif. terhadap return sahan

KAS, return saham? kas dari aktivitas 3. Pengujian hipotesig. Tidak ada pengaruh

KOMPONEN . Bagaimana operasi terhadap| menggunakan ujit{ untuk variabel arus

ARUS KAS, pengaruh arus kas return saham. kas dari aktivitas

LABA investasi terhada®. Untuk investasi terhadap

AKUNTANSI return saham? menganalisis return saham.

TERHADAP . Bagaimana pengaruh arus kas 4. Tidak ada pengaruh

RETURN pengaruh arus kas dari aktivitas untuk variabel arus

SAHAM pendanaan investasi terhadap kas dari aktivitas

PERUSAHAAN terhadap return return saham. pendanaan terhadap

MANUFAKTUR saham? . Untuk return saham.

YANG . Bagaimana menganalisis 5. Ada pengaruh untuk

TERDAFTAR DI pengaruh laba pengaruh arus kas variabel laba

BEI TAHUN akuntansi dari aktivitas akuntansi terhadap

2016" terhadap return pendanaan return saham.
saham? terhadap return

saham.

. Untuk

menganalisis
pengaruh laba
akuntansi
terhadap return
saham.
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9 | DEWI . Bagaimana Penelitian ini . Teknik analisis 1. Berdasarkan hasil uji
RAHMAWATI pengaruh laba | bertujuan untuk data penelitian atau secara parsial,
(2019) akuntansi mengetahui menggunakan uji variabel laba
“PENGARUH terhadap return | pengaruh laba normalitas. akuntansi dan arus kg
LABA saham secara akuntansi dan arus2. Teknik analisis operasi diperoleh
AKUNTANSI parsial? kas operasi secara| data penelitian adanya pengaruh
DAN ARUS KAS 2. Bagaimana parsial, simultan, menggunakan uji signifikan secara
OPERASI pengaruh arus kasdan variabel yang asumsi klasik. parsial terhadap retur
TERHADAP operasi terhadap| paling dominan Meliputi uji saham.

RETURN return saham pengaruhnya multikolinearitas, 2. Berdasarkan hasil uji
SAHAM PADA | secara parsial? | terhadap rerurn uji autokorelasi, ujij atau secara simultan
PERUSAHAAN 3. Bagaimana saham pada heterokedastisitas.| variabel laba akutansi
YANG pengaruh laba | perusahaan yang [3. Teknik analisis dan arus kas operasi
TERDAFTAR DI | akuntansi terdaftar di Jakarta| data menggunakan secara simultan
JAKARTA terhadap return | Islamic index. uji regresi linear berpengaruh
ISLAMIC saham secara berganda . meliput] signifikan terhadap
INDEX”" simultan? uji f dan uji t. return saham.
. Bagaimana 3. Berdasarkan hasil

pengaruh arus kas output table

operasi terhadap coefficients regresi

return saham berganda, laba

secara simultan? akuntansi memperole

. Bagaimana nilai beta paling tinggi

pengaruh laba sehingga menjadi

akuntansi dan variabel yang

arus kas operasi berpengaruh dominan

yang paling terhadap return sahan

dominan

pengaruhnya

terhadap return

saham?

10 | PUPU SOPINI [1. Bagaimana Tujuan dari . Teknik analisis (1. Perubahan laba
(2016) pengaruh laba | peneliatian ini data akuntansi dan
“PENGARUH akuntansi adalah untuk menggunakan ujii perubahan total arus
LABA terhadap return| mengetahui asumsi klasik kas secara simultan
AKUNTANSI saham? pengaruh laba meliputi uji tidak memberikan
DAN ARUS . Bagaimana akuntansi dan normalitas, uji pengaruh terhadap
KAS pengaruh perubahan total autokorelasi, uji return saham LQ45
TERHADAP komponen arus| arus kas beserta | multikolinearitas,| periode 2005-2015.
RETURN kas terhadap komponennya uji 2. Secara parsial laba
SAHAM” return saham | yang meliputi heterokedastisitas akuntansi

secara parsial? | perubahan arus 2. Uji hipotesis mempunyai

. Bagaimana

pengaruh
komponen arus
kas terhadap
return saham

kas operasi, arus
kas investasi, aru
kas pendanaan
terhadap return
saham secara

secara simultan

Pparsial dan

menggunakan uji
t dan ujif.

pengaruh relative
lebih besar terhaday
perubahan return
saham dari pada
perubahan total arus

J7

\"2J

kas, hal ini
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simultan.

ditunjukkan dengan
nilai t hitung laba
akuntansi yang
relative besar
daripada t hitung
total arus kas.




3.1

3.2

3.3

3.4

BAB Il

METODE PENELITIAN

Lokasi Penelitian

Penelitian dilakukan pada Perusahaan Sub Sektodafamngan
Eceran yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia BEerid016-2019 yang
seluruh data keuangannya telah diterbitkan daihn telaudit oleh akuntan

publik. Data yang digunakan diambil dari www.idxido

Waktu Penelitian
Penelitian dilaksanakan selama 3 bulan, terhituag thnggal 7

Maret sampai dengan 30 Juni 2021.

Jenis Data

Jenis data yang digunakan dalam penelitian adasdn ldiantitatif.
Data kuantitatif menurut Suliyanto (2018:155§! adalah data yang
dinyatakan dalam bentuk angka. Data kuantitatifgydigunakan dalam
penelitian ini seperti laporan arus kas operagiigaraan, laporan laba rugi

perusahaan, dan harga saham perusahaan.

Sumber Data

Sumber data yang digunakan dalam penelitian inilahd®ata

Sekunder. Data sekunder menurut Suliyanto (2018:#86adalah data

39
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yang diperoleh tidak langsung dari subjek penalitdata sekunder sudah
dikumpulkan dan disajikan oleh pihak lain, baik gem tujuan komersial
maupun nonkomersial. Data sekunder yang digunakimndpenelitian ini
seperti laporan keuangan dan harga saham Perusabalan Sektor

Perdagangan Eceran yang terdaftar di Bursa Efeknksia.

Populasi dan Sampel

Populasi menurut Suliyanto (2018:1%?) yaitu keseluruhan elemen
yang hendak diduga karakteristiknya. Sedangkan slmenurut Suliyanto
(2018:177)1*8 yaitu bagian populasi yang hendak diuji karaktimista.
Populasi penelitian ini adalah perusahaan sub sgkmlagangan eceran
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama taR0h6-2019. Data
penelitian yang digunakan adalah data sekunder ygregoleh dari situs
resmi Bursa Efek Indonesia yaitu www.idx.co.id. &a&mbilan sampel
dalam penelitian ini dilakukan dengan menggunagarposive sampling
yaitu pengambilan sampel berdasarkan kriteriatkaitetertentu yang
dibutuhkan dalam penelitian. Kriteria sampel yangudakan adalah

sebagai berikut :

Tabel 3. 1 Kriteria Sampel Penelitian

No. Kriteria Sampel Penelitian Total

1. | Perusahaan sub sektor perdagangan eceraneydagar
22
di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2016-2019.
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positif selama periode penelitan 2016-2019.

2. | Perusahaan yang mengeluarkan Ilaporan keuangan
tahunan yang telah diaudit secara konsisten sefamen| 18
2016-2019.

3. | Perusahaan yang memiliki laba bersih seteladkpang o

Sumber: Data diolah

Berdasarkan kriteria-kriteria pengambilan sampelngyatelah

ditentukan, terdapat 9 perusahaan sampel yanglitterdari daftar

perusahaan sub sektor perdagangan eceran yanyalaesuai kebutuhan

penelitian, sehingga dalam 4 tahun penelitian diplr36 data pengamatan

yang digunakan sebagai sampel dalam penelitiantaDafama-nama

perusahaan yang menjadi sampel dalam penelitian ini

Tabel 3. 2 Daftar Perusahaan Sampel

No. | Kode Nama Perusahaan

1 ACES Ace Hardware Indonesia Tbk

2 AMRT Sumber Alfaria Trijaya Tbk

3 CSAP Catur Sentosa Adiprana Tbk

4 DNET Indoritel Makmur Internasional Thk
5 ERAA Erajaya Swasembada Thk

6 LPPF Matahari Department Store Tbk

7 MAPI Mitra Adiperkasa Tbk
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8

MIDI Midi Utama Indonesia Tbk

9

RALS Ramayana Lestari Sentosa Tbk

Sumber: Data diolah

Teknik Pengumpulan Data

Untuk mendukung penelitian, penulis memerlukan -data atau

keterangan yang diperlukan dalam penelitian. Catakumemperoleh data

dan informasi dalam penelitian ini adalah sebagekht:

1.

Studi Kepustakaan

Studi kepustakaan menurut Sugiyono (2017:28%)adalah teknik
pengumpulan data yang berkaitan dengan kajiantieolan referensi
lain yang terkait dengan nilai, budaya, dan norraagyberkembang
pada situasi sosial yang diteliti. Studi kepustakgang dilakukan
dalam penelitian ini adalah dengan mempelajari, ef@am, dan
mengkaji literatur-literatur berupa buku dan jurngng berkaitan
dengan penelitian yang akan dijadikan sebagai &ardeeori.
Dokumentasi

Dokumentasi menurut Sugiyono (2017:248) yaitu catatan peristiwa
yang sudah berlalu dapat berbentuk tulisan, ganatay, karya-karya
monumental dari seseorang. Dalam metode ini, date wiperlukan
dikumpulkan dan dicatat. Data yang berhubungan atenigporan
keuangan dan harga saham diperoleh dari Bursaliadiekesia melalui

situs www.idx.co.id.
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3.7 Definisi Operasional Variabel

Menurut Suliyanto (2018:12438 variabel penelitian adalah karakteristik

objek penelitian yang nilainya bervariasi dari sstibjek ke subjek lainnya

atau dari waktu yang satu ke waktu lainnya. Dalanefitian ini terdapat

dua variabel yaitu :

1. Variabel Independen
Menurut Suliyanto (2018:1274)® variabel bebas (independen) adalah
variabel yang mempengaruhi atau menjadi penyebalrbieecilnya
nilai variabel yang lain. Dalam penelitian ini yangenjadi variabel
independen adalah Arus Kas Operasi dan Laba Aksint&nus kas
operasi adalah aktivitas penghasil utama pendapgasamahaan dan
aktivitas lainnya yang bukan merupakan aktivitaggtasi dan aktivitas
pendanaan. Sedangkan laba akuntansi adalah pesbedasara
pendapatan yang direalisasikan yang berasal dansaksi suatu
periode dan berhubungan dengan biaya historis.

2. Variabel Dependen
Menurut Suliyanto (2018:127%8 variabel tergantung (dependen)
adalah variabel yang nilainya dipengaruhi olehasrvariabel bebas.
Dalam penelitian ini yang menjadi variabel dependeialahReturn
Saham.Return saham adalah hasil atau keuntungan yang diperoleh

pemegang saham sebagai hasil dari investasinya.
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3.8 Metode Analisis Data
Metode analisis data yang digunakan pada penelinaradalah
sebagai berikut :
3.8.1 Analisis Statistik Deskriptif
Menurut Ghozali (20119 Statistik deskriptif memberikan
gambaran atau deskriptif suatu data yang dilihdai mata-rata
(mearn), standar deviasi, varian, maksimum, minimum, stange

(selisih) data.

3.8.2 Uji Asumsi Klasik

Suatu model regresi yang baik harus memenuhi tdiakya
masalah asumsi klasik dalam modelnya. Jika masifapat asumsi
klasik, maka model regresi tersebut masih menidi&s. Jika suatu
model masih terdapat adanya masalah asumsi klaska akan
dilakukan langkah revisi model ataupun penyembuharuk
menghilangkan masalah tersebut. Pengujian asunasikklakan
dilakukan sebagai berikut:
3.8.2.1 Uji Normalitas

Menurut Ghozali (2011) 29 Uji Normalitas
bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi,
variabel pengganggu atau residual memiliki dissibu

normal
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Beberapa metode uji normalitas yaitu dengan
melihat penyebaran data pada sumber diagonal pafi& g
normal P-PPlot of Regression Standartized Residatdu
dengan uji One Sample Kolmogorov SmirnowWntuk
mengetahui normal atau tidak nya data penelitiaakam
pada penelitian ini menggunakan metode Qijie Sample
Kolmogorov SmirnovlJika hasil ujiKolmogorov Smirnov
lebih besar dari 0,05 atau nilai z > Sig=0,05 makatu
model regresi dikatakan normal dan berlaku sebgdikn
Uji Multikolinearitas

Menurut Ghozali (2011)?° Uji multikolonieritas
bertujuan untuk menguji apakah model regresi ditemu
adanya korelasi antar variabel bebmslépendent Model
regresi yang baik seharusnya tidak terjadi koredésntara
variabel independent.

Untuk mendeteksi adanya multikolonieritas dalam
model regresi dapat dilihat dari nilai uji TOL d¥ariance
Inflation Factor (VIF). Jika nilaitolerance> 0,10 atau sama
dengan nilai VIF < 10 maka tidak terkena gejala
multikolonieritas.

Uji Autokorelasi
Menurut Ghozali (2011)?% Uji autokorelasi

bertujuan menguji apakah dalam model regresi liagda
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korelasi antara kesalahan pengganggu pada periode t
dengan kesalahan pengganggu pada periode t-1
(sebelumnya). Jika terjadi korelasi, maka dinama&da
problem autokorelasi.

Autokorelasi muncul karena observasi yang
berurutan sepanjang waktu berkaitan satu samaykinn
Syarat untuk regresi ganda adalah tidak ada auglzisor
antar variabel bebas. Pengujian autokorelasi diaku
dengan ujiDurbin Watsondengan membandingkan nilai
Durbin Watsondengan nilaiDurbin Watsontabel, yaitu
batas atas (du) dan batas bawah (dL). Kriteria sadédu
model regresi tidak terjadi autokorelasi adalaha jik
du<dw<4-du. Jika nilai DW di luar batas tersebutkena
pada model regresi terjadi autokorelasi.

Uji Heteroskedastisitas

Menurut Ghozali (2011%% Uji heteroskedastisitas
bertujuan menguji apakah dalam model regresi terjad
ketidaksamaarvariance dari residual satu pengamatan ke
pengamatan yang lain.

Jika variance dari residual suatu pengamatan ke
pengamatan  yang lain  tetap, maka  disebut
homoskedastisitas dan jika berbeda disebut

heteroskedastisitas. Model regresi yang baik adgéaiy
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homoskedastisitas atau tidak terjadi heteroskesitasti
Penelitian ini dalam mendeteksi ada tidaknya
heteroskedastisitas menggunakan @jejser. Uji Glejser
dilakukan dengan melihat masing-masing variabel
independen memiliki nilai sig. > alpha 0,05 (dengan
dependen variabel yang sudah ditransform) maka imode
regresi tidak terkena gejala heteroskedastisitasaiv data

homogen).

3.8.3 Analisis Regresi Linear Berganda
Menurut Ghozali (2011%% analisis regresi linear berganda
digunakan untuk mengetahui ada tidaknya pengartdraamariabel
independen terhadap variabel dependen. Pada anaigesi linear
berganda terdapat lebih dari satu variabel indegrengang akan
diuji. Dengan menggunakan tingkat signifikansi Sabe 5%.
Persamaan untuk regresi linear berganda yang diganadalah

sebagai berikut:

Y =a+hX:1+ X

Keterangan:

Y = Return Saham

a Konstanta

b:= Koefisien regresi X
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b. = Koefisien regresi X
X1= Arus Kas Operasi

Xo= Laba Akuntansi

Uji Hipotesis

Untuk mengetahui ada tidaknya pengaruh variabeladeb
terhadap variabel terikat, maka dilakukan penguji@nhadap
hipotesis yang diajukan dalam penelitian.
3.8.4.1 Ujit (Uji Parsial)

Menurut Ghozali (2011)?% Uji Statistik t pada
dasarnya menunjukkan seberapa jauh pengaruh satu
variabel independen secara parsial (individualhadap
variabel dependen. Pengujian dilakukan dengan
menggunakan signifikan 0,050%5%). Penerimaan atau
penolakan hipotesis dilakukan dengan kriteria sabag
berikut:

1. Jika nilai signifikan > 0,05 maka hipotesis ditaldii
berarti bahwa secara parsial tidak terdapat pehgaru
antara variabel independen terhadap variabel depend

2. Jika nilai signifikan < 0,05 maka hipotesis diteainini
berarti secara parsial terdapat pengaruh antarabehr

independen terhadap variabel dependen.
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3.8.4.2 Uji F (Uji Simultan)

Menurut Ghozali (2011)?) Uji Statistik F pada
dasarnya menunjukkan apakah semua variabel independ
yang dimasukkan dalam model mempunyai pengarutliegseca
bersama-sama atau simultan terhadap variabel depend
Pengujian dilakukan dengan menggunakan signifik@® O
(0=5%). Penerimaan atau penolakan hipotesis dilakukan
dengan kriteria sebagai berikut:

1. Jika nilai signifikan > 0,05 maka hipotesis ditaldi
berarti bahwa secara simultan tidak terdapat pehgar
antara variabel independen terhadap variabel depend

2. Jika nilai signifikan < 0,05 maka hipotesis diteainini
berarti bahwa secara simultan terdapat pengaruraant

variabel independen terhadap variabel dependen.

3.8.5 Koefisien Determinasi
Menurut Ghozali (2011)?% koefisien determinasi @R
digunakan untuk mengetahui prosentase sumbangagandn
serentak variabel-variabel bebas terhadap variebi&ht. Koefisien
determinasi dapat dilihat dari nilai adjusted Bimana untuk
menginterpretasikan besarnya nilai koefisien detesn harus
diubah kedalam bentuk persentase. Sisa dari ta@0%) yang

artinya dijelaskan oleh variabel lain yang tidakndsukkan dalam
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model penelitian. Koefisien determinasi bertujuaniuls mengukur
seberapa jauh kemampuan model dalam menerangkaasivar
variabel dependen. Nilai koefiesen determinasiadahtara nol dan
satu (0<R<1). Nilai R? yang kecil berarti kamampuan variabel-
variabel independen dalam menjelaskan variasi beridependen
amat terbatas. Nilai yang mendekati satu berantialval-variabel
independen memberikan hampir semua informasi yalmgtuhkan

untuk memprediksi variasi variabel dependen.



BAB IV

HASIL DAN PEMBAHASAN

4.1 Hasil Analisis Data

4.1.1 Analisis Statistik Deskriptif

Statistik deskriptif memberikan gambaran atau dpgkr

suatu data yang dilihat nilai rata-ratengar), standar deviasi,

maksimum, minimum. Hasil dari pengolahan data ugatistik

deskriptif dengan program spss versi 22.0 adalbagse berikut :

Tabel 4. 1 Hasil Analisis Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

Std.
N Minimum Maximum  Mean Deviation
AKO 36 -3,149 6,547 ,28197 1,802535
LAK 36 -,634 5,927 ,42539 1,080027
Return Saham 36 -,870 1,993 , 13956 470730

Valid N (listwise) 36

Sumber: Data diolah (2021)

Berdasarkan data hasil perhitungan perubahan Aras K
Operasi perusahaan, diperoleh nilai tertingax) perubahan Arus
Kas Operasi sebesar 6,547 dan nilai terer(dah) sebesar -3,149
dengan rata-ratmean)sebesar 0,28197 dan standar deviasi sebesar
1,802535. Perusahaan yang memiliki nilai Arus Kapel@si

tertinggi dalam penelitian ini adalah PT. Erajay@aSembada Tbk
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dan perusahaan dengan nilai Arus Kas Operasi taheadalah PT.
Catur Sentosa Adiprana Tbk. Berdasarkan data IpasHitungan
perubahan Laba Akuntansi perusahaan, diperolehteitanggi (max)
perubahan Laba Akuntansi sebesar 5,927 dan niandah(min)
sebesar -0,634 dengan rata-raitean)sebesar 0,42539 dan standar
deviasi sebesar 1,080027. Perusahaan yang memil&i Laba
Akuntansi tertinggi dalam penelitian ini adalah Rlitra Adipekasa
Tbk dan perusahaan dengan nilai Laba Akuntansndate adalah
PT. Erajaya Swasembada Tbk. Berdasarkan data frexiitungan
Return Saham perusahaan, diperoleh nilai tertinfrgax) Return
Saham sebesar 1,993 dan nilai terer(daih) sebesar -0,870 dengan
rata-rata (mean) sebesar 0,13956 dan standar deviasi sebesar
0,470730. Perusahaan yang memiliki nlReturn Saham tertinggi
dalam penelitian adalah PT. Erajaya Swasembada dak
perusahaan dengan nilReturn Saham terendah adalah PT. Mitra

Adiperkasa Tbk.

Uji Asumsi Klasik
4.1.2.1 Uji Normalitas
Hasil dari pengolahan data uji normalitas dengan

program SPSS versi 22.0 dapat dilihat pada talyédute
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Tabel 4. 2 Hasil Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized

Residual
N 36
Normal Parametet$ Mean ,0000000
Std. Deviation ,45362451
Most Extreme Differences Absolute ,178
Positive ,178
Negative -,125
Test Statistic ,178
Asymp. Sig. (2-tailed) ,005
Exact Sig. (2-tailed) ,181
Point Probability ,000

Sumber: Data diolah (2021)

Uji normalitas menggunakan uji statistik One-
Sample Kolmogorov-Smirnov dilakukan dengan melihat
nilai sig. > 0,05. Berdasarkan hasil uji normalitas
menggunakan One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
menunjukkan nilai sig. sebesar 0,181 > alpha 0.88gy

berarti data terdistribusi normal.

4.1.2.2 Uji Multikolinearitas
Hasil dari pengolahan data uji multikolinearitas
dengan program SPSS versi 22.0 dapat dilihat paiokl t

berikut :
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Tabel 4. 3 Hasil Uji Multikolinearitas

Coefficients
Unstandardized Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) ,098 ,084 1,166 ,252
AKO ,043 ,047 ,164 913,368 ,873 1,145
LAK ,070 ,078 ,160 ,894 378 ,873 1,145

Sumber: Data diolah (2021)

Untuk menguji multikolinearitas dapat dilihat dari
nilai uji TOL danVariance Inflation FactorVIF) masing-
masing variabel independen. Jika nit@erance> 0,10 atau
sama dengan nilai VIF < 10 maka tidak terkena gejal
multikolonieritas. Berdasarkan hasil uji Tolerardan VIF
menunjukkan nilai tolerance variabel AKO dan LAKD3
> 0,10 dan nilai VIF variabel AKO dan LAK sebesat4b
< 10 yang berarti model regresi tidak terkena gejal

Multikolinearitas.

4.1.2.3 Uji Autokorelasi
Hasil dari pengolahan data uji autokorelasi dengan

program SPSS versi 22.0 dapat dilihat pada talvéduie
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Tabel 4. 4 Hasil Uji Autokorelasi

Model Summary®
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square  Square Estimate Durbin-Watson
1 267 ,071 ,015 467169 1,782

Sumber: Data diolah (2021)

Uji autokorelasi dengan menggunakan uji durbin
watson dilakukan dengan dua nilai bantu yang ditapa
dari tabel durbin watson yaitu dengan ketentuaai hi2
dan n=36. Kriteria jika pada suatu model regredaki
terjadi autokorelasi adalah jika du < d < 4-du.d®earkan
tabel durbin watson, nilai du = 1,5872 dan nila+ d,782.
Sehingga 1,5872 < 1,782 < 2,4128 maka dapat dikgata
bahwa tidak terdapat gejala autokorelasi, sehinggdel
regresi layak dipakai untuk mengetahui ada tidaknya

pengaruh variabel independen terhadap variabehdiepe

4.1.2.4 Uji Heteroskedastisitas
Hasil dari pengolahan data uji heteroskedastisitas
dengan program SPSS versi 22.0 dapat dilihat paiokl t

berikut :
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Tabel 4. 5 Hasil Uji Heteroskedastisitas

Coefficients
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) ,287 ,060 4,816 ,000
AKO ,032 ,033 173 ,953  ,348
LAK ,024 ,056 ,080 439 664

Sumber: Data diolah (2021)

Untuk mendeteksi ada tidaknya heteroskedastisitas
menggunakan ujiGlejser dengan melihat masing-masing
variabel independen memiliki nilai sig. > alpha®aka
tidak terjadi heteroskedastisitas. Berdasarkan | hagi
statistik Glejser menunjukan nilai sig. variabel AKO
sebesar 0,348 > alpha 0,05 dan sig. variabel LAMeSa
0,664 > alpha 0,05, yang berarti model regresktidakena

gejala heteroskedastisitas.

4.1.3 Analisis Regresi Linear Berganda
Analisis regresi linear berganda digunakan untukgetahui
ada tidaknya pengaruh antara variabel indepenabadap variabel
dependen. Hasil dari pengolahan data uji regresiali berganda

dengan program SPSS versi 22.0 dapat dilihat pzdm berikut :
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Tabel 4. 6 Hasil Uji Regresi Linear Berganda

Coefficients
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta T Sig.
1 (Constant) ,098 ,084 1,166 ,252
AKO ,043 ,047 ,164 ,913 ,368
LAK ,070 ,078 ,160 ,894 ,378

Sumber: Data diolah (2021)

Berdasarkan hasil output spss menunjukan bahwarpaen
regresi Y = a + X1 + B2X2 maka dihasilkan persamaan sebagai
berikut : Y = 0,098 + 0,043 %+ 0,070 %

Dari persamaan di atas dapat disimpulkan :

1. Nilai konstanta sebesar 0,098 yang menunjukkan aajiva
AKO dan LAK sebesar 0 satuan maR&turn Saham sebesar
0,098 satuan.

2. Nilai koefisien regresi sebesar 0,043 menunjukkamaa setiap
peningkatan AKO sebesar 1 satuan dapat menyebabkan
peningkatarReturnSaham sebesar 0,043 satuan.

3. Nilai koefisiensi regresi sebesar 0,070 menunjukkemwa
setiap peningkatan LAK 1 satuan dapat menyebabkan

peningkatarReturnSaham sebesar 0,070 satuan.
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4.1.4 Uiji Hipotesis
4.1.4.1 Uji t (Uji Parsial)

Uji t digunakan untuk menguji pengaruh secara
parsial atau individu variabel independen terhadambel
dependen. Tingkat kesalahan yang digunakan dalam
penelitian ini yaitu tingkat kesalahan sebesar B#sil dari
pengolahan data uji t dengan program SPSS ver§i 22.

dapat dilihat pada tabel berikut :

Tabel 4. 7 Hasil Uji t

Coefficients
Unstandardized  Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta T Sig.
1 (Constant) ,098 ,084 1,166 ,252
AKO ,043 ,047 ,164 ,913 ,368
LAK ,070 ,078 ,160 ,894 ,378

Sumber: Data diolah (2021)

Pengujian hipotesis pada analisis regresi linear
berganda untuk mengetahui pengaruh secara paegal d
dijelaskan melalui hasil uji t yaitu:

1. Dengan menggunakan angka signifikansi:
a. Nilai sig. variabel AKO sebesar 0,368 > nilai alpha

0,05 sehingga menunjukkan tidak terdapat
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pengaruh Arus Kas Operasi secara parsial terhadap
ReturnSaham.

b. Nilai sig. variabel LAK sebesar 0,378 > nilai alpha
0,05 sehingga menunjukkan tidak terdapat
pengaruh Laba Akuntansi secara parsial terhadap
ReturnSaham.

Dengan membandingkaniting dan tapei

Cara mencaridoel df = n — K

=36-3=33
a=5% = 0,05

Sehingga nilai df = 33 dan alpha = 0,05 makgut

sebesar 2,034.

Berdasarkan hasil uji t dengan melihat nilai t ihgu

maka dapat disimpulkan bahwa:

a. Nilai t hitung pada variabel AKO sebesar 0,913 <'t
tabel 2,034 maka menunjukkan bahwa tidak
terdapat pengaruh Arus Kas Operasi secara parsial
terhadapeturn saham.

b. Nilai t hitung pada variabel LAK sebesar 0,894 < t
tabel 2,034 maka menunjukkan bahwa tidak
terdapat pengaruh Laba Akuntansi secara parsial

terhadapeturn saham.
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4.1.4.2 Uji F (Uji Simultan)

Uji F digunakan untuk menguji pengaruh secara
simultan atau bersama variabel independen terhadap
variabel dependen. Tingkat kesalahan yang digunakan
dalam penelitian ini yaitu tingkat kesalahan sebés.
Hasil dari pengolahan data uji F dengan programSSPS

versi 22.0 dapat dilihat pada tabel berikut :

Tabel 4. 8 Hasil Uji F

ANOVA?
Model Sum of Squares  Df Mean Square F Sig.
1  Regression ,553 2 277 1,268 ,299
Residual 7,202 33 ,218
Total 7,756 35

Sumber: Data diolah (2021)

Pengujian hipotesis pada analisis regresi linear
berganda untuk mengetahui pengaruh secara sinudjzet
dijelaskan melalui hasil uji F yaitu:

1. Dengan menggunakan angka signifikansi:
Nilai sig. pada uji F yaitu sebesar 0,295 > nilgha
0,05 maka menunjukan tidak terdapat pengaruh Arus
Kas Operasi dan Laba Akuntansi secara simultan

terhadafReturnSaham.
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2. Dengan membandingkanmifmg dan Fape
Cara mencaridwel df 1=k-1=3-1=2
df2=n-k=36-3=33
a=5% = 0,05
Sehingga nilai df 1 = 2, df 2 = 33, dan alpha =50,0
maka F tabel sebesar 3,28.
Berdasarkan hasil uji F dengan melihat nilai F rgtu
maka dapat disimpulkan bahwa nilai F hitung sebesar
1,268 < F tabel 3,28 maka menunjukkan bahwa tidak
terdapat pengaruh Arus Kas Operasi dan Laba

Akuntansi secara simultan terhadapurn saham.

4.1.5 Koefisien Determinasi

Hasil dari koefisien determinasi dengan program SR&'si

22.0 dapat dilihat pada tabel berikut :

Tabel 4. 9 Hasil Koefisien Determinasi

Model Summary
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 267 ,071 ,015 467169

Sumber: Data diolah (2021)

Nilai koefisien deteminasi yang terlah terkoreksgngan

jumlah variabel dan ukuran sampédjusted R?) sebesar 0,015
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menunjukan bahwa AKO dan LAK dapat menjelaskaaturn
Saham sebesar 1,5% sedangkan sisanya sebesar @iggkan

oleh variabel lainnya.

4.2 Pembahasan
4.2.1 Pengaruh Arus Kas Operasi Terhadap ReturnrSaham

Untuk mengetahui pengaruh masing-masing variabel
independen terhadap variabel dependen yaitu amtarabel Arus
Kas Operasi terhadaReturn Saham, maka dilakukan pengujian
secara parsial (uji t) dengan tingkat signifikarsgbesar 5%.
Berdasarkan hasil uji t diperoleh nilai sig. vagbBArus Kas Operasi
sebesar 0,368 lebih besar dari alpha 0,05. Hasglpi@n ini tidak
mendukung hipotesis yang menyatakan bahwa variahed Kas
Operasi berpengaruh terhadBeturn Saham pada perusahaan sub
sektor perdagangan eceran yang terdaftar di Buisla [Bdonesia
periode 2016-2019. Sehingga dapat disimpulkan bahws Kas
Operasi tidak berpengaruh terhadgturnSaham.

Hasil penelitian ini sesuai dengan penelitian Rahnawati
(2016), penelitian Gilbert Ayub T. (2017), dan péren
Noviansyah Rizal (2016) yang menyatakan bahwa Kas Operasi
tidak mempunyai pengaruh terhad&eturn Saham. Ini berarti
bahwa hasil penelitian tidak sejalan dengan peaayatsemakin

tinggi arus kas operasi perusahaan maka semakjgi tiepercayaan
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investor pada perusahan tersebut, sehingga serbegar pula nilai
return saham. Tidak signifikannya pengaruh arus kas operas
terhadapreturn saham diduga karena kondisi sosial, politik, serta
ekonomi yang tidak stabil yang mengakibatkan tinggi resiko
bisnis serta ketidakpastian tingkat pendapatan s diterima
oleh investor. Hal ini mungkin terjadi karena sah@mtan terhadap
informasi yang berkembang, baik berasal dari dataaupun dari
luar perusahaan. Selain itu manajemen perusahaapumapara
investor menyadari bahwa arus kas operasi tidak jamen
perusahaan dalam menjalankan aktivitas usahanymaga yang
akan datang.

Arus kas operasi merupakan faktor fundamental péaen
yang dilihat investor sebagai salah satu cara umb@anentukan
keputusan investasi, namun selain faktor fundarhguga terdapat
faktor-faktor lain seperti kondisi ekonomi dan p&lserta keamanan
berinvestasi yang dapat mempenganmgiurn saham namun tidak
diteliti. Pengaruh yang tidak signifikan juga dingkmkan karena
investor tidak menggunakan informasi arus kas @psebagai dasar

pengambilan keputusan berinvestasi.

Pengaruh Laba Akuntansi terhadap Return Saham
Untuk mengetahui pengaruh masing-masing variabel

independen terhadap variabel dependen yaitu amtarabel Laba
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Akuntansi terhadaReturnSaham, maka dilakukan pengujian secara
parsial (uji t) dengan tingkat signifikansi sebeS&6. Berdasarkan
hasil uji t diperoleh nilai sig. variabel Laba Akansi sebesar 0,378
lebih besar dari alpha 0,05. Hasil penelitian idak mendukung
hipotesis yang menyatakan bahwa variabel Laba Alsnt
berpengaruh terhadageturn saham pada perusahaan sub sektor
perdagangan eceran yang terdaftar di Bursa Efetnkgia periode
2016-2019. Sehingga dapat disimpulkan bahwa Labant&ksi
tidak berpengaruh terhad®gturnSaham.

Hal ini diperkuat oleh penelitian Ria Rachmawatiig) dan
Ika Neni K. (2018) yang menyatakan bahwa Laba Ausit tidak
mempunyai pengaruh terhad®eturn Saham. Hal ini diduga laba
akuntansi perusahaan tidak dapat mencerminkan $igpeliusahaan
secara keseluruhan sehingga tidak dapat mempemgtngikat
return saham. Pada perusahaan sub sektor perdagacgyan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia laba akuntansil kgengaruhnya
terhadap return saham. Hal ini diduga karena tetd&eberapa
faktor yang dapat mempengaruhéturn saham selain kinerja
fundamental perusahaan yang dalam hal ini adalad d&untansi,
yaitu tingkat suku bunga, indeks harga saham gabymgws and
rumors, dan lain sebagainya. Dengan adanya berbagai fakioy
mempengaruhi harga saham tersebut maka ada kemandtondisi

fundamental perusahaan dalam hal ini laba akuntaesnpunyai



65

pengaruh yang lebih kecil dari pada faktor lainhaéglap return
saham. Selain itu, dimungkinkan investor tidak aterl
memperhatikan faktor laba akuntansi dalam pengamlképutusan
investasi. Dengan kata lain investor di Indoneghil memilih
faktor-faktor non keuangan atau non fundamental ardal

keputusannya untuk melakukan transaksi saham.

4.2.3 Pengaruh Arus Kas Operasi dan Laba Akuntansi terhadp

Return Saham

Untuk mengetahui pengaruh variabel independen degha
variabel dependen secara bersama-sama yaitu am@adel Arus
Kas Operasi dan Laba Akuntansi terhad@gturn Saham, maka
dilakukan pengujian secara simultan (uji F) dengamgkat
signifikansi sebesar 5%. Berdasarkan hasil ujigedileh nilai sig.
sebesar 0,295 lebih besar dari alpha 0,05. Hasglpi@n ini tidak
mendukung hipotesis yang menyatakan bahwa variahed Kas
Operasi dan Laba Akuntansi secara bersama-samanigamoh
terhadapreturn saham pada perusahaan sub sektor perdagangan
eceran yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia deri016-2019.
Sehingga dapat disimpulkan bahwa Arus Kas Operasi lchba
Akuntansi secara bersama-sama tidak berpengarnhdigrReturn

Saham.



66

Hal ini diperkuat oleh penelitian Ria RachmawatD8)
yang menyatakan bahwa Arus Kas Operasi dan LabahtARsi
secara bersama-sama tidak mempunyai pengarutdagrRaturn
Saham. Hal ini dikarenakan arus kas operasi daa &untansi
terkadang memberikan informasi yang bertentangpersekenaikan
arus kas tidak selalu diikuti dengan kenaikan kalaa kenaikan laba

dapat diikuti penurunan arus kas.



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui mengetgiengaruh
antara Arus Kas Operasi dan Laba Akuntansi terh&sdprn Saham pada
perusahaan sub sektor perdagangan eceran yandtaerdiaBursa Efek

Indonesia. Berdasarkan hasil penelitian dan pendaamhamaka dapat

diambil kesimpulan sebagai berikut :

1. Arus Kas Operasi tidak berpengaruh terhad®gturn Saham pada
perusahaan sub sektor perdagangan eceran yanfjaedidE| periode
2016-2019. Hal ini ditunjukkan dengan nilai sigkéfinsi 0,368 > 0,05.

2. Laba Akuntansi tidak berpengaruh terhadReturn Saham pada
perusahaan sub sektor perdagangan eceran yanfjaedidE| periode
2019-2019. Hal ini ditunjukkan dengan nilai sigkéfinsi 0,378 > 0,05.

3. Secara simultan, variabel Arus Kas Operasi dan lAdhmtansi secara
bersama-sama tidak berperngaruh terdalgturn Saham pada
perusahaan sub sektor perdagangan eceran yanfjaedidE| periode
2019-2019. Hal ini ditunjukkan dengan nilai sigkéfinsi 0,295 > 0,05.
Nilai koefisien determinasiagjusted R?) sebesar 0,015 atau 1,5%
sedangkan sisanya sebesar 98,5% dipengaruhi otedbelalain yang

tidak diteliti.
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5.2 Saran

Saran-saran yang dapat peneliti kemukakan adaktetgaeberikut :

1. Dalam memprediksieturn saham, investor perlu memperhatikan faktor
lainnya yang berpengaruh terhadegiurn saham, seperti Economic
Value Added, EPS, DER, ROA, maupun kondisi ekon@wsjal, politik,
dan keamanan.

2. Bagi penelitian selanjutnya, diharapkan adanya mpéahan jumlah
sampel, periode pengamatan, dan menambah varaheydng belum
diteliti seperti Economic Value Added, EPS, DER, ROmaupun

kondisi ekonomi, sosial, politik, dan keamanan.
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Lampiran 1 Daftar Perusahaan Sampel

LAMPIRAN

No. Kode Nama Perusahaan

1 ACES Ace Hardware Indonesia Tbk

2 AMRT Sumber Alfaria Trijaya Tbk

3 CSAP Catur Sentosa Adiprana Tbk

4 DNET Indoritel Makmur Internasional Tbk
5 ERAA Erajaya Swasembada Tbk

6 LPPF Matahari Department Store Thk

7 MAPI Mitra Adiperkasa Tbk

8 MIDI Midi Utama Indonesia Tbk

9 RALS Ramayana Lestari Sentosa Tbk

Lampiran 2 Data Arus Kas Operasi, Laba Akuntaresi, idarga Saham

NoO Nama 2015
Perusahaan| Harga Saham Arus Kas Operasi Laba Akuntansi

1 ACES Rp 82b Rp 648.831.005.470Q Rp 584.863.989
2 AMRT Rp 580 Rp 3.411.211.000.000 Rp 464.203.@00
3 CSAP Rp 398 Rp 92.580.497.000 Rp 43.025.000
4 DNET Rp 1.14% Rp (18.551.966.137 Rp 414.9%8.885
5 ERAA Rp 545 Rp 193.301.681.777 Rp 229.812.575
6 LPPF Rp 17.600 Rp 2.249.020.000.000 Rp 1.780.84B@MID
7 MAPI Rp 3.795 Rp 255.096.713.000 Rp 30.096.000
8 MIDI Rp 780 Rp 552.062.000.000 Rp 140.600.000
9 RALS Rp 645 Rp 658.169.000.000 Rp 336.08d.000
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NG Nama 2016

Perusahaan| Harga Saham Arus Kas Operasi Laba Akuntansi
1 ACES Rp 8356 Rp 491.972.036.030 Rp 706.08P.276
2 AMRT Rp 625 Rp  2.099.475.000.000 Rp 553.835.000
3 CSAP Rp 526 Rp (165.915.595.000) Rp 74.836.000
4 DNET Rp 1.100 Rp (59.299.881) | Rp 398.072.946.858
5 ERAA Rp 600 Rp 1.458.882.373.916 Rp 261.720.891
6 LPPF Rp 15.125 Rp 2.531.383.000.000 Rp 2.019.70H @I
7 MAPI Rp 5.400 Rp 1.228.389.990.000 Rp 208.43%.800
8 MIDI Rp 810 Rp 696.506.000.000 Rp 196.043.000
9 RALS Rp 1.195 Rp 757.048.000.000 Rp 408.439.000
NG Nama 2017

Perusahaan| Harga Saham Arus Kas Operasi Laba Akuntansi
1 ACES Rp 1.155 Rp 690.355.938.041 Rp 780.886.661
2 AMRT Rp 610 Rp 3.322.625.000.000 Rp 257.733.000
3 CSAP Rp 454 Rp 59.811.075.000 Rp 82.091.000
4 DNET Rp 2.250 Rp (121.774.273.690) Rp 170.798.462
5 ERAA Rp 73% Rp (765.037.485.224) Rp 347.189.987
6 LPPF Rp 10.000 Rp 2.213.567.000.000 Rp 1.907.077.@I0
7 MAPI Rp 6.200 Rp 1.360.142.000.000 Rp 350.081.000
8 MIDI Rp 1.050 Rp 792.739.000.000 Rp 102.80@.000
9 RALS Rp 1.200 Rp 851.579.000.000 Rp 406.680.000
NG Nama 2018

Perusahaan| Harga Saham Arus Kas Operasi Laba Akuntansi
1 ACES Rp 1.490 Rp 280.549.714.304 Rp 976.298.597
2 AMRT Rp 935% Rp 5.956.645.000.000 Rp 668.421.0400
3 CSAP Rp 545 Rp (128.525.342.000) Rp 89.609.000
4 DNET Rp 3.290 Rp (294.354.133.522) Rp 282.886.051
5 ERAA Rp 2.200 Rp (2.427.388.011.000) Rp 889.348.0@0
6 LPPF Rp 5.600 Rp 1.971.466.000.000 Rp 1.097.332@W0
7 MAPI Rp 805 Rp 1.583.681.000.000 Rp 813.90®.0400
8 MIDI Rp 1.070 Rp 869.407.000.000 Rp 159.06@.000
9 RALS Rp 1.420 Rp 787.153.000.000 Rp 587.008.000
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NG Nama 2019
Perusahaan| Harga Saham Arus Kas Operasi Laba Akuntansi

1 ACES Rp 1.495 Rp 1.159.516.485.667 Rp 1.036.610 58
2 AMRT Rp 880 Rp 5.409.142.000.000 Rp 1.138.88BMID
3 CSAP Rp 450 Rp 226.905.815.000 Rp 68.48P.000
4 DNET Rp 3.070 Rp (531.706.155.518) Rp 519.184.565
5 ERAA Rp 1.79% Rp 2.430.790.765.000 Rp 325.58B.000
6 LPPF Rp 4.210 Rp 1.909.218.000.000 Rp 1.366.881@MI0
7 MAPI Rp 1.05% Rp 2.372.842.000.000 Rp 1.163.507.@I0
8 MIDI Rp 1.150 Rp 1.256.434.000.000 Rp 203.000.400
9 RALS Rp 1.065 Rp 1.075.634.000.000 Rp 647.898.000

Lampiran 3 Data Perubahan Arus Kas Operasi, Lahataksi, dafReturn

Saham
No Nama 2016
Perusahaan Return Saham Arus Kas Operasi Laba Akuntansi
1 ACES 0,012 -0,242 0,207
2 AMRT 0,078 -0,385 0,193
3 CSAP 0,319 -2,792 0,735
4 DNET -0,039 2,196 -0,041
5 ERAA 0,101 6,547 0,139
6 LPPF -0,141 0,126 0,134
7 MAPI 0,423 3,815 5,927
8 MIDI 0,038 0,262 0,395
9 RALS 0,853 0,150 0,216
No Nama 2017
Perusahaan Return Saham Arus Kas Operasi Laba Akuntansi

1 ACES 0,383 0,403 0,106
2 AMRT -0,024 0,583 -0,535
3 CSAP -0,135 -1,360 0,193
4 DNET 1,045 1,054 -0,571
5 ERAA 0,225 -1,524 0,326
6 LPPF -0,339 -0,126 -0,056
7 MAPI 0,148 0,107 0,679
8 MIDI 0,296 0,138 -0,476
9 RALS 0,004 0,125 -0,005




74

No Nama 2018
Perusahaan Return Saham Arus Kas Operasi Laba Akuntansi
1 ACES 0,290 -0,594 0,251
2 AMRT 0,533 0,793 1,593
3 CSAP 0,200 -3,149 0,007
4 DNET 0,462 1,417 0,656
5 ERAA 1,993 2,173 1,562
6 LPPF -0,440 -0,109 -0,425
7 MAPI -0,870 0,164 1,325
8 MIDI 0,019 0,097 0,548
9 RALS 0,183 -0,076 0,444
No Nama 2019
Perusahaan Return Saham Arus Kas Operasi Laba Akuntansi

1 ACES 0,003 3,133 0,062
2 AMRT -0,059 -0,092 0,704
3 CSAP -0,174 -2,765 -0,236
4 DNET -0,067 0,806 0,835
5 ERAA -0,184 -2,001 -0,634
6 LPPF -0,248 -0,032 0,246
7 MAPI 0,311 0,498 0,430
8 MIDI 0,075 0,445 0,276
9 RALS -0,250 0,366 0,104

Lampiran 4 Hasil Uji Analisis Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

Minimum Maximum Mean Std. Deviation
AKO 36 -3,149 6,547 ,28197 1,802535
LAK 36 -,634 5,927 ,42539 1,080027
ReturnSaham 36 -,870 1,993 , 13956 ,470730
Valid N (listwise) 36




Lampiran 5 Hasil Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
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Unstandardized
Residual

N 36
Normal Parameters? Mean ,0000000

Std. Deviation ,45362451
Most Extreme Differences Absolute , 178

Positive ,178

Negative -,125
Test Statistic , 178
Asymp. Sig. (2-tailed) ,005¢
Exact Sig. (2-tailed) ,181
Point Probability ,000
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.
Lampiran 6 Hasil Uji Multikolinearitas

Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta T Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) ,098 ,084 1,166 ,252
AKO ,043 ,047 ,164 ,913 ,368 ,873 1,145
LAK ,070 ,078 ,160 ,894 ,378 ,873 1,145

a. Dependent Variable: ReturnSaham

Lampiran 7 Hasil Uji Autokorelasi

Model Summary®

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 ,2672 ,071 ,015 ,467169 1,782

a. Predictors: (Constant), LAK, AKO

b. Dependent Variable: ReturnSaham




Lampiran 8 Hasil Uji Heteroskedastisitas

Coefficients?
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Unstandardized Coefficients

Standardized

Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) ,287 ,060 4,816 ,000
AKO ,032 ,033 , 173 ,953 ,348
LAK ,024 ,056 ,080 ,439 ,664
a. Dependent Variable: RES2
Lampiran 9 Hasil Uji Analisis Regresi Linear Berdgan
Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) ,098 ,084 1,166 ,252
AKO ,043 ,047 ,164 ,913 ,368
LAK ,070 ,078 ,160 ,894 ,378
a. Dependent Variable: ReturnSaham
Lampiran 10 Hasil Uji t
Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) ,098 ,084 1,166 ,252
AKO ,043 ,047 , 164 ,913 ,368
LAK ,070 ,078 ,160 ,894 ,378
a. Dependent Variable: ReturnSaham




Lampiran 11 Hasil Uji F
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ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression ,553 2 277 1,268 ,295P
Residual 7,202 33 ,218
Total 7,756 35

a. Dependent Variable: ReturnSaham

b. Predictors: (Constant), LAK, AKO

Lampiran 12 Hasil Koefisien Determinasi

Model Summary

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 ,2672 ,071 ,015 467169

a. Predictors: (Constant), LAK, AKO




Lampiran 13 Buku Bimbingan Tugas Akhir Dosen Pentiing |
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Catatan : 1. Harus Selalu Dibawa Saat Bimbingan dengan Dosen Pembimbing

2. Bimbingan Minimal 12 kali sampai Disetujui Untuk Tugas Akhir (TA)

3. Dilampirkan

Pada Saat Penjilidan Tugas Akhir (TA)
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Lampiran 14 Buku Bimbingan Tugas Akhir Dosen Pentbing Il
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Catatan : 1. Harus Selalu Dibawa Saat Bimbingan dengan Dosen Pembimbing
2. Bimbingan Minimal 12 kali sampai Disetujui Untuk Tugas Akhir (TA)
3. Dilampirkan Pada Saat Penjilidan Tugas Akhir (TA)
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