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ABSTRAK

Ayuni Saputri 2021. Pengaruh Struktur Modal, Ukuran Perusahaan dan
Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan pada Peahaan Otomotif Yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-20Rfgram Studi: Diploma
[l Akuntansi. Politeknik Harapan Bersama. Pembimgpi: Andri Widianto, S.E.,
M.Si. Pembimbing II: Andita Gunawan K, S.E., M.MK., CA., CTA., CPA.

Nilai perusahaan merupakan persepsi investor taphadai keberhasilan
perusahaan yang erat kaitannya dengan harga sahajman utama suatu
perusahaan adalah memperhatikan kesejahteraanlkpparilisahaan dengan cara
mengoptimalkan nilai perusahaan. Penelitian initupgan untuk mengetahui
pengaruh secara simultan dan parsial dari vari&iaiktur Modal, Ukuran
Perusahaan dan Nilai Perusahaan. Teknik pengumpldta yang digunakan
adalah dokumentasi dan studi pustaka. Teknik asaliata adalah kuantitatif
dengan menggunakan Analisis Statistik Deskriptifftitatif, Uji Asumsi Klasik
(Uji Normalitas, Uji Heteroskedastisitas, Uji Muitlenearitas dan Uji
Autokorelasi), Analisis Regresi Linear Bergandai, Hipotesis (Uji t dan Uji F)
dan Koefisien Determinasi. Hasil pengujian hipated#ngan menggunakan uiji t
(uji parsial) menunjukkan bahwa struktur modal, raku perusahaan dan
profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap inglerusahaan. Dan hasil dari uji
F (uji simultan) menunjukkan bahwa struktur modakuran perusahaan dan
profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap ini@erusahaan. Kesimpulan
secara parsial struktur modal, ukuran perusahaanpdaitabilitas berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusatwamotif. Dan secara
simultan struktur modal, ukuran perusahaan dan itpbditas berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusabsanotif yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2017-2019.

Kata Kunci : Struktur Modal (DER). Ukuran Perusahaan (SIZ&pfitabilitas
(ROE), Nilai Perusahaan (PBV).



ABSTRACT

Saputri, Ayuni. 2021 The Effect Of Capital Structure, Company Size And
Profitability On Company Value Ini Automotive Comps Listed On The
Indonesian Stock Exchange For The Periode 2017-28tdy Program:
Accounting Associate Degree. Politeknik Harapan sBera. Advisor: Andri
Widianto, S.E., M.Si. Co-Advisor: Andita Gunawan XE., M.M., AK., CA.,
CTA., CPA.

Firm value is an investor's perception of the valokethe company’s
success which is closesly related to stock pritee.main goal of a company is to
pay attention to the welfare of the owner of theypany by optimizing the value
of the company. This study aims to determine tlectesimultaneously and
partially of the variables of structure capital, mmpany size, profitability and
company value. The data collection techniques aseck documentation and
literature study. The data analysis technique isrgitative using Quantitative
Descriptive Statistical Analysis, Classical Asstimp Test (Normality Test,
Heteroscedasticity Test, Multicollinearity Test,tdaorrelation Test), Multiple
Linear Regression Analysis, Hypothesis Testing €st Tand F Test), and
Coefficient of Determination. The results of hyesik testing using the t test
(partial test) show that capital structure, firmzei and profitability have a
significant effect on firm value. And the resulttioé F test (simultaneous test)
show that capital structure, firm size and profitayp have a significant effect on
firm value. The conclusion is that partial capitatructure, firm size and
profitability have a significant effect on firm wa in automotive companies. And
simultaneously capital structure, firm size and fjiability have a significant
effect on company value in automotive compani¢sdliisn the Indonesia Stock
Exchange for the 2017-2019 period.

Key Words : Capital Structure (DER), Company Size (SIZEfieability (ROE)
Companies Value (PBV).
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Perkembangan bisnis dari berbagai sector indusémwygyada di
Indonesia saat ini tengah mengalami perkembangag s@ngat pesat, hal ini
ditandai dengan semakin banyaknya perusahaah-paarsa yang
bermunculan. Ini semua tentu tidak terlepas ddahsaatu dampak dari
adanya globalisasi, dimana semua dapat melakukgiatia bisnis tanpa
terbatas jarak dan waktu. Oleh karena itu persaingag terjadi diantara
perusahaan tersebut tentulah menjadi semakin ketat.

Salah satu sector industry yang ikut berkembantnpdibnesia ialah
sub sector industry otomotif dan komponennya. Derg@anya persaingan
yang semakin ketat antar perusahaan maka berbiagi®gs diterapkan oleh
perusahaan guna menghadapi persaingan tersebuap Spérusahaan
berlomba-lomba menerapkan strategi terbaik mereke gnencapai tujuan
utama perusahaan yaitu memaksimalisasi keuntungag diperoleh dan
memaksimalkan nilai perusahaan mereka. Salah kEestaramengapa investor
melakukan investasi, yaitu untuk mendapatkan keisiduyang lebih layak
dimasa dating, mengurangi tekanan inflasi, dan rigan menghemat pajak.
Apabila investor memiliki jumlah saham yang tetagtapi harga saham
tersebut meningkat maka, kekayaan pemilik perusah@asebut akan

meningkat.



Harga saham mencerminkan indicator adanya keb&hadalam
mengelola perusahaan. Pergerakan harga saham exigandk searah, karena
harga saham suatu perusahaan dapat dipengarulpeskdpsi pasar terhadap
kondisi perusahaan saat ini dan kinerja yang metekaapkan dimasa
mendatang. Pergerakan indeks menjadi indicatolimebigi investor untuk
menentukan apakah investor akan menjual, menahamambeli suatu atau
beberapa saham, karena harga saham bergerak dalargah detik dan
menit, maka indeks pun bergerak turun naik dalatangan waktu yang
cepat pula.

Berikut ini fenomena yang terjadi selama 3 tahurakieir, indeks
harga saham gabungan (IHSG) sector otomotif pe26d&-2019:

Table 1.1 Harga Saham Sektor Industri Otomotif 2017-2019

KODE 2017 2018 2019
ASlI 8300 8225 6935
AUTO 2060 1470 1240
BOLT 985 970 840
BRAM 7.375 6100 10.800
GDYR 680 650 585
INDS 1260 2220 2300
PRAS 220 177 136
SMSM 1255 1400 1490

Sumberwww.idx.co.id
Berdasarkan tabel 1.1 diatas dapat dijelaskan balmtak harga
saham pada tahun 2019 mengalami penurunan hamprulsgerusahaan
otomotif, hal ini disebabkan karena kenaikan sukunda, melambatnya
ekonomi dunia dan keluarnya dana asing ikut mengbasar sehingga

menurunkan nilai perusahaan. Sedangkan pertumbsditaaim IHSG tahun



ini juga mengalami penurunan diangka 2% sehinggatdaenurunkan nilai
perusahaan.

Memaksimalkan nilai perusahaan dapat dicapai bkaugahaan
memperhatikan para pemangku kepentin¢gtake holder) Keseimbangan
pencapaian tujuastake holderperusahaan, dapat menjadikan perusahaan
berpeluang mendapatkan keuntungan optimal sehikggaja perusahaan
akan dinilai baik oleh investor. Kinerja perusahgang baik akan direspon
positif oleh investor. Respon positif ini akan diuwkkan dengan
meningkatnya saham perusahaan. Apabila permintagmns sedang
meningkat, maka harga saham akan meningkat. Meaingk harga saham
akan meningkatkan nilai perusahaan (Fahrizal, 2813)

Menurut (Aditya, 2017, nilai perusahaan merupakan taksiran harga
yang bersedia dibayarkan oleh calon pembeli apg@tasahaan itu dijual,
semakin tinggi nilai suatu perusahaan, semakinrbdesaakmuran yang akan
diterima oleh pemegang saham. Nilai perusahaan paeteelitian ini
diproksikan olehPrice to Book ValugPBV). PBV (Price Book Valug
merupakan rasio perhitungan untuk mengukur seberagsar pasar
menghargai nilai buku dari suatu perusah®&aitce to Book Valugang tinggi
akan meningkatkan kepercayaan pasar terhadap Rrqspeisahaan dan
mengindikasikan kemakmuran pemegang saham yangi.tiAgce to Book
Value digunakan untuk melihat berapa besar tingkadervaluedmaupun
overvalued harga saham yang dihitung berdasarkan nilai budielah

dibandingkan dengan harga pasar. Semakin tinggi B8Mrti perusahaan



dapat dikatakan berhasil menciptakan nilai dan kemaan pemegang
saham (Widyantari & Yadnya, 201%)

Terdapat beberapa hal yang mungkin mengindikastiesyadinya
kenaikan ataupun penurunan dari nilai perusahaarDiantaranya struktur
modal perusahaan itu sendiri. Struktur modal adglahimbangan atau
perbandingan antara jumlah hutang jangka panjamgashe modal sendiri.
Oleh karena itu, struktur modal diukur dendaebt to Equity RatidDER).
DER merupakan rasio yang digunakan untuk menguiugkat leverage
(penggunaan hutang) terhadap total shareholderistyeyang dimiliki
perusahaan. Semakin tinggi DER menunjukkan kompdsitsl hutang
(jangka pendek dan jangka panjang) semakin belsandingkan dengan total
modal sendiri, sehingga berdampak semakin besanhgrusahaan terhadap
pihak luar (kreditur) (Chasanah & Adhi, 20#)

Hal lain yang mengindikasikan terjadinya kenaikamaupun
penurunan dari nilai perusahaan ialah ukuran pkeazsa Menurut (Islamiati,
20199, ukuran perusahaan merupakan salah satu yang tukaen
bagaimana tingkat kepercayaan investor terhadasg@eaan. Semakin besar
ukuran perusahaan, maka perusahaan tersebut akakisenudah dikenali
oleh masyarakat yang berarti hal tersebut dapatpeenudah perusahaan
untuk mendapatkan informasi guna meningkatkan mkmusahaan. Salah
satu tolah ukur perusahaan dikatakan sebagai peraisébesar dapat dilihat
dari total aktiva yang miliki oleh perusahaan tbrge Semakin besar nilai

aktiva yang dimiliki oleh suatu perusahaan, makanatapat menarik para



investor untuk menanamkan modal diperusahaan tersibai aktiva suatu
perusahaan menunjukkan apakah perusahaan tersettupumatau tidak
memakmurkan para pemegang saham.

Berikutnya salah satu hal yang mengindikasikan gadraan dari nilai
perusahaan adalah profitabilitas. Menurut Nurhay&#013) dalam
(Rachmawati & Pinem, 2018) menyatakan bahwa, profitabilitas atau
kemampuan memperoleh laba adalah tingkat keuntubggsih yang mampu
diraih oleh perusahaan pada saat menjalankan kagigterasinya. Semakin
besar keuntungan yang diperoleh perusahaan makakiserbesar pula
kamampuan suatu perusahaan dalam membiayai deyaledadi dengan
tingginya tingkat keuntungan atau laba suatu péama maka akan
meningkat pula kemakmuran para pemegang saham aselpagmilik
perusahaan.

Return On Equity(ROE) merupakan salah satu rasio keuangan
perusahaan yang berhubungan dengan profitabiliResio ROE dapat
digunakan untuk mengukur keberhasilan perusahatamdeenghasilkan
laba bagi para pemegang saham. ROE dianggap sepeag@ntase dari
kekayaan pemegang saham atau nilai perusahaankiSdmesar hasil rasio
ROE suatu perusahaan maka semakin besar pula kgantyang diperoleh
para pemegang saham.

Kinerja perusahaan terlihat dari tampilan laporaudngan yang
meningkat. Sehingga kondisi dan posisi keuangann akaengalami

perubahan. Dengan perubahan posisi keuangan, ingkan mempengaruhi



harga saham perusahaan. Harga saham perusahaagrmigkan nilai dari
suatu perusahaan, jika perusahaan tersebut memaptasi yang baik maka
akan lebih diminati oleh para investor. Laporanamegan dirancang untuk
membantu para pemakai laporan keuangan untuk melmgarebih lanjut
hubungan antar variabel-variabel dari laporan kgaanersebut.

Peneliti memilih perusahaan otomotif yang terdattaBBursa Efek
Indonesia periode 2017-2019 sebagai objek penelikarena semakin
ketatnya persaingan dalam industry otomotif merggtkan perusahaan mau
tidak mau harus mengambil langkah yang tepat dgdareaingan tersebut.
Masing-masing perusahaan berpacu untuk meluncugkaduk terbaru,
pemberian hadiah, bonus, bahkan bunga kredit yamgahm Sehingga
tingginya tingkat persaingan dalam industry otofraitindonesia disebabkan
karena pasar mobil Indonesia merupakan pasar yarggaspotensional.

Beberapa penelitian menunjukkan keberagaman haspers
penelitian Zahra & Seno (2019) tentang “Pengarubkg&ir modal, ukuran
perusahaan, pertumbuhan perusahaan dan profasbilierhadap nilai
perusahaan (Studi empiris pada perusahaan secttamp@angan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2011-2017”. Hapinelitian ini
menunjukkan bahwa struktur modal, pertumbuhan péamn dan
profitabilitas berpengaruh positif dan signifikaeritadap nilai perusahaan,
sedangkan ukuran perusahaan berpengaruh negative@gtafikan terhadap
nilai perusahaan. Penelitian lain yang dilakukararnssul & Seno (2018)

tentang “pengaruh struktur modal, ukuran perusghaam profitabilitas
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terhadap nilai perusahaan sektor agriculture tal2Mi2-2015”. Hasil
penelitian ini menunjukkan bahwa struktur modal darofitabilitas
berpengaruh negative terhadap nilai perusahaan ngleala ukuran
perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai peaiasah

Berdasarkan uraian latar belakang diatas, makdipeadarik untuk
melakukan penelitian dengan judiPENGARUH STRUKTUR MODAL,
UKURAN PERUSAHAAN, DAN PROFITABILITAS TERHADAP
NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN OTOMOTIF YANG

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2017-2019".

Perumusan Masalah
Berdasarkan uraian latar belakang masalah di ateska dapat
dirumuskan permasalahan sebagai berikut:

a. Apakah struktur modal berpengaruh signifikan tedmpadilai perusahaan
pada perusahaan otomotif yang terdaftar di BEIn&Ql7-20197?

b. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh signifikamhadap nilai
perusahaan pada perusahaan otomotif yang terdafiiEl tahun 2017-
20197

c. Apakah profitabilitas berpengaruh signifikan terfyadnilai perusahaan
pada perusahaan otomotif yang terdaftar di BEIn&Ql7-20197?

d. Apakah struktur modal, ukuran perusahaan dan philiilas berpengaruh
secara simultan terhadap nilai perusahaan padagheran otomotif yang

terdaftar BEI 2017-2019?



1.3 Tujuan Penéelitian
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Berdasarkan perumusan masalah di atas, maka jpEmetitbertujuan

untuk:

a.

Untuk menguji dan mengetahui pengaruh struktur meethadap nilai
perusahaan pada perusahaan otomotif yang teradhfBEl tahun 2017-

2019.

. Untuk menguiji dan mengetahui pengaruh ukuran pkeaasaterhadap nilai

perusahaan pada perusahaan otomotif yang teradhfBEl tahun 2017-
2019.

Untuk menguji dan mengetahui pengaruh profitalsilitarhadap nilai
perusahaan pada perusahaan otomotif yang teradhfBEl tahun 2017-

2019.

. Untuk menguji dan mengetahui pengaruh struktur rpodeéuran

perusahaan dan profitabilitas terhadap nilai péramsa pada perusahaan

otomotif yang terdaftar BEl 2017-2019.

Manfaat Pendlitian

Adapun manfaat yang dapat diharapkan dari hasélpgem ini adalah

mencakup dua bagian yaitu :

a.

Manfaat Teoritis
Melalui penelitian ini, peneliti menyajikan struktmodal, ukuran
perusahaan, profitabilitas dan nilai perusahaanlardapenelitian ini

diharapkan dapat menjadi sumber referensi bagi lifieselanjutnya



maupun civitas akademik lainnya dalam rangka meguoaniimu
pengetahuan untuk perkembangan dunia Pendidikasukhya di bidang
akuntansi.
b..Manfaat Praktis
1) Bagi Pendliti
Penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetakdaa
wawasan mengenai pengaruh struktur modal, ukureusgleaan dan
profitabilitas terhadap nilai perusahaan.
2) Bagi Investor dan Kreditur
Penelitian ini diharapkan mampu memberikan gambaran
tentang keuangan perusahaan terutama terkait depgagaruh
struktur modal, ukuran perusahaan dan profitabilterhadap nilai
perusahaan.
3) Bagi Politeknik Harapan Bersama
Penelitian ini diharapkan dapat menambah ilmu pehgean,
khususnya bagi mahasiswa Program Studi Akuntansi dapat
menjadi bahan referensi untuk penelitian selanputygng berkaitan
dengan pengaruh struktur modal, ukuran perusahaapmbfitabilitas
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan otoyaatif terdaftar di

Bursa Efek Indonesia.

1.5 Batasan Masalah

Permasalahan yang akan dibatasi dalam penyusunahtia@ ini yaitu :
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Dalam penelitian yang penulis lakukan pada perusamaanufaktur
sub sektor Otomotif tahun 2017-2019. Selain itunytie membatasi
penelitian ini pada permasalahan Struktur Modabydinkur dengarbebt to
Equity Ratio(DER), ukuran perusahaan diukur menggundkai otal Asset
Profitabilitas yang diukur dengaReturn on EquityROE), dan juga Nilai
Perusahaan yang diukur dendgance Book ValugPBV). Sedangkan data
pengamatan laporan keuangan dalam penelitian batdisi pada tahun 2017-

2019.

Kerangka Berpikir

Secara umum, setiap perusahaan pasti memiliki djueart utama
yaitu memaksimalkan keuntungan dan meningkatkan akemran para
pemegang saham melalui peningkatan dari nilai p&aen. Nilai perusahaan
merupakan persepsi para pemegang saham terhadgpattikeberhasilan
perusahaan yang sering dikaitkan dengan harga sdbarga saham yang
tinggi membuat nilai perusahaan juga tinggi.

Berdasarkan teori struktur modal menyatakan bahwa posisi
struktur modal berada di bawabh titik optimal maktap penambahan hutang
akan meningkatkan nilai perusahaan. Meningkatnya perusahaan juga
dapat dipengaruhi oleh ukuran perusahaan, dimameakse besar ukuran
perusahaan maka semakin tinggi pula nilai perusateaaebut. Profitabilitas
merupakan rasio yang dianggap mampu memberikarapgmgerhadap nilai

perusahaan. Jika semakin tinggi profitabilitas pahaan, maka semakin
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tinggi efisiensi perusahaan tersebut dalam memtkafiadasilitas perusahaan
untuk menghasilkan laba dan akan menciptakan m&usahaan yang
semakin tinggi serta dapat memaksimumkan kekayaaregang saham.

Sebagian besar harga saham perusahaan Otomotiftgedegtar di
Bursa Efek Indonesia di tahun 2017 sampai dengal® 2@engalami
penurunan, hal ini disebabkan karena kenaikan $ukga, melambatnya
ekonomi dunia dan keluarnya dana asing yang ikuteken pasar sehingga
menurunkan nilai perusahaan. Sedangkan pertumbseifaam IHSG tahun
ini jJuga mengalami penurunan diangka 2% sehinggatdaenurunkan nilai
perusahaan. Berdasarkan penelitian terdahulu faktemal seperti struktur
modal, ukuran perusahaan dan profitabilitas jugampengaruhi nilai
perusahaan maka dari itu penting bagi para investbuk menganalisis
kinerja keuangan perusahaan dengan melakukan pemgerhadap variabel
ke empat tersebut, sehingga dapat diperoleh gamlzagi para investor
dalam memilih saham yang baik.

Berdasarkan penjelasan tersebut di atas, maka ddifaktukan

penyederhanaan menggunakan kerangka berpikir panedebagai berikut:
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Permasalahan : Strategi
Pemecahan

Harga saham Masalah:
perusahaan otomotif
yang terdaftar d{ | Melakukan
Bursa Efek Indonesiag | analisis pengaruh
di tahun 2017 sampai | Struktur — modal
2019 hampir| | Debt to equity
sebagian mengalanji»| ratio (DER)
penurunan, hal in| | ukuran
disebabkan ole | perusahaarS|ZE
factor eksterna dan profitabilitas
sehingga (ROB  terhadap
menurunkan  nilaj | Nilai perusahaar
perusahaan,  selain | (PBY)
factor eksternal
factor internal sepert]
struktur modal, A
ukuran  perusahaan
dan profitabilitas
juga mempengaruhi
nilai perusahaan.

Umpan balik

Rumusan Masalah:

1. Apakah terdapat pengaruh struktur mogal

terhadap nilai perusahaan pada perusal

otomotif yang terdaftar di BEI tahun 201Y-

2019?

2. apakah terdapat pengaruh
perusahaan terhadap nilai perusahaan
perusahaan otomotif yang terdaftar di B
tahun 2017-2019?

aan

ukurnan

ada
El

3. Apakah terdapat pengaruh struktur mogal

terhadap nilai perusahaan pada perusal

otomotif yang terdaftar di BEI tahun 201Y-

aan

20197
4. Apakah terdapat pengaruh struktur modal,
ukuran perusahaan dan profitabilitas

terhadap nilai perusahaan pada perusal
otomotif yang terdaftar BEI 2017-2019?

Metode Analisis Data:

Statistic Deskriptif

Uji Asumsi Klasik
Regresi Linear Berganda
Uji tdan Uji F

Koefisien Determinasi

aObrwbdE

Kesimpulan:

Dari hasil penelitian ini disimpulkan bahw
struktur modal, ukuran perusahaan d
profitabilitas berpengaruh signifikan terhad
nilai perusahaan pada perusahaan otoni
yang terdaftar di Bursa Efek Indones
periode 201-2019

Gambar 1.1 Kerangka Berpikir

a
an
ap
otif
a
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1.7 Sistematika Penulisan
Dalam penulisan tugas akhir ini, dibuat sistematieaulisan agar
mudah untuk dipahami dan memberikan gambaran segatan kepada
pembaca mengenai tugas akhir ini. Sistematika EEmultugas akhir ini
adalah sebagai berikut :
1. Bagian awal
Bagian awal berisi halaman judul, halaman persatyjialaman
pengesahan, halaman pernyataan keaslian Tugas AKA); halaman
pernyataan persetujuan publikasi karya ilmiah untk&pentingan
akademis, halaman persembahan, halaman motto, p@tgantar,
intisari/abstrak, daftar isi, daftar tabel, daftgambar, dan lampiran.
Bagian awal ini berguna untuk memberikan kemud&egada pembaca
dalam mencari bagian-bagian penting secara cepat.
2. Bagian isi terdiri dari lima bab, yaitu :
BAB | PENDAHULUAN
Pada bab ini berisi latar belakang masalah, peramosasalah,
tujuan penelitian, manfaat penelitian, batasan faaskerangka
berpikir dan sistematika penulisan.
BAB II  TINJAUAN PUSTAKA
Pada bab ini berisi landasan teori yang berhuburdgargan
pokok permasalahan yang dipilih, yang kemudian ddign
landasan dalam system penulisan tugas akhir irdri Feteori

tersebut dikutip dari beberapa literatur, antaran laeperti
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pengertian Nilai perusahaan, struktur modal, ukyramusahaan

dan profitabilitas.

BAB Il METODE PENELITIAN
Pada bab ini berisi tentang lokasi penelitian (tethgan alamat
penelitian), waktu penelitian, metode pengumpuata, jenis
dan sumber data penelitian, dan metode analis#s dat

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN
Dalam bab ini merupakan hasil dan pembahasan yang
menjelaskan deskripsi objek penelitian, pengujiamtad
penelitian dan hasil analisis data, serta pembahtassil analisis
data.

BABYV KESIMPULAN DAN SARAN
Kesimpulan berisi tentang garis besar dari intiilh@snelitian,
serta saran dari peneliti yang diharapkan dapaguper bagi
instansi atau perusahaan.

Bagian Akhir

DAFTAR PUSTAKA

Daftar pustaka berisi tentang daftar bukerature yang berkaitan dengan

penelitan. Lampiran berisi data yang mendukung elttean tugas akhir

secara lengkap.

LAMPIRAN

Lampiran berisi informasi tambahan yang menduklkedengkapan

laporan, antara lain Surat Keterangan Telah Mefledsan Penelitian dari
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Tempat Penelitian, Kartu Konsultasi, Spesifikaknte serta data-data lain

yang diperlukan.



BAB |1

TINJAUAN PUSTAKA

2.1 Nilai Perusahaan
2.1.1 Definisi Nilai Perusahaan

Menurut (Idrus, 2019 nilai perusahaan merupakan persepsi
investor terhadap perusahaan, yang sering dikadkagan nilai buku
saham. Nilai buku saham dapat lebih tinggi atauihletendah
dibandingkan harga pasar sahamnya. Harga saham cganatprung
tinggi akan meningkatkan pendapatan pemegang sdteagg saham
yang tinggi membuat nilai perusahaan juga tinggi.

Menurut (Tampubolon, 2018) nilai perusahaan merupakan
nilai sekarang dari arus pendapatan atau kas yilagagkan diterima
pada masa yang akan datang. Nilai sekarang betasgbendapatan
atau kas perusahaan berharap nilai sekarang bésardi dimasa yang
akan datang sehingga perusahaan tersebut memiéikiperusahaan
yang baik sehingga menarik para investor untuk mem&an modal
mereka pada perusahaan tersebut. Nilai perusahaarpakan harga
yang sedia dibayar oleh investor seandainya peaasadiijual.

Memaksimalkan nilai perusahaan sangat pentingyartbagi
suatu perusahaan, karena dengan memaksimalkanpeitasahaan
berarti juga memaksimalkan tujuan utama perusahdaningkatnya

nilai perusahaan adalah sebuah prestasi yang ssugan keinginan

16
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para pemiliknya, karena dengan meningkatnya ndaigahaan, maka
kesejahteraan para pemilik juga akan semakin mkaing
(Tampubolon, 201&). Nilai perusahaan menjadi salah satu dasar
yang penting dalam pengambilan keputusan dalamvestasi.

Dari beberapa definisi diatas, dapat disimpulkahwza nilai
perusahaan adalah persepsi investor terhadap pearmsgang sering
dikaitkan dengan nilai buku saham dan diperolehahaelarus
pendapatan atau kas yang nantinya bisa diterimasdinyang akan
datang sehingga perusahaan mempunyai nilai perasafeng baik

sehingga dapat menarik para investor untuk menaaamodalnya.

2.1.2 JenisjenisNilai Perusahaan
Menurut Christiawan dan Tarigan (2007) dalam (Utami

20177 terdapat beberapa konsep nilai yang menjelaskan suiatu

perusahaan antara lain :

a. Nilai nominal, yaitu nilai yang tercantum secaranial dalam
anggaran dasar perseroan, disebutkan secara ékdalssn neraca
perusahaan, dan juga ditulis jelas dalam suransddoektif.

b. Nilai pasar, sering disebut kurs adalah harga yemgdi dari
proses tawar-menawar di pasar saham, nilai sahadadskan
informasi yang diperkirakan, nilai ini hanya bisgedtukan jika

saham perusahaan dijual di pasar saham.
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c. Nilai instrinsik, merupakan nilai yang mengacu paukxkiraan
nilai riil suatu perusahaan. Nilai perusahaan dakansep nilai
instrinsik ini  bukan sekedar harga dari sekumpulasset,
melainkan nilai perushaan sebagai entitas bisnrgy yaemiliki
kemampuan menghasilkan keuntungan dimasa yangdakig.

d. Nilai buku, adalah nilai perusahaan yang dihituegghn konsep
dasar akuntansi.

e. Nilai likuidasi, adalah nilai jual seluruh assetrysahaan setelah
dikurangi semua kewajiban yang harus dipenuhi. iNslaa itu
merupakan bagian para pemegang saham. Nilai liguibesa
dihitung berdasarkan performa yang disiapkan ketdaatu

perusahaan akan likuidasi.

2.1.3 Rasio Nilai Pasar
Menurut Brigham (2010) dalam (Utami, 20%%)rasio ini
menghubungkan harga saham perusahaan dengan lab&aa, dan
nilai buku perusahaannya. Berikut ini adalah raage nilai pasar :

a. Nilai Buku (Book ValuéBV) adalah rasio harga yang dihitung
dengan membagi total aset bersih dengan total sayearg
beredar.

b. Nilai perusahaan diukur dengaRrice Book Value (PBV)
merupakan rasio antara harga saham terhadap aukanipa. Nilai

perusahaan diukur dengan PBV. PBV menggambarkaeragedo
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besar pasar menghargai nilai buku saham suatu ghexas.
Semakin tinggi rasio ini mencerminkan kepercayaasap
terhadap prospek perusahaan tersebut. Rasio imggha
menguntungkan atau meningkat apabila proksi PBVasliailai

satu.

2.2 Struktur Modal
2.2.1 Definis Struktur Modal

Menurut Fahmi (2011) dalam (Indarwati, 2048) struktur
modal merupakan gambaran dari bentuk proporsi $iadperusahaan
yaitu antara modal yang dimiliki yang bersumberi déang jangka
panjang long-term liabilitie9 dan modal sendiri shareholder’s
equity) yang menjadi sumber pembiayaan suatu perusahaan.

Menurut Weston & Copeland (2002) dalam (Lessy, 26416
struktur modal adalah pembiayaan permanen yangitdeti hutang
jangka panjang, saham preferen, dan modal pemegahgam.
Struktur modal berkaitan dengan sumber dana, kel Yerasal dari
dalam maupun luar perusahaan.

Penentuan struktur modal bagi suatu perusahaanpaiem
salah satu bentuk keputusan keuangan yang pekérepa keputusan
ini dapat berpengaruh terhadap pencapaian tujuamajeraen

keuangan perusahaan. Struktur modal yang optimalbladstruktur
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modal yang dapat memaksimalkan harga saham pearsdasena
harga saham yang tinggi tentu akan menaikkan péaisahaan.

Dari beberapa definisi diatas, dapat disimpulkarhwza
struktur modal adalah gambaran dari bentuk propdirsansial
perusahaan yang menjadi pembiayaan permanen ya#waahutang

jangka panjang, saham preferen dan modal dari peatisahaan.

2.2.2 Teori Struktur Modal
Menurut Horne dan John (2012) dalam (Denziana &ggan
2017)'? struktur modal adalah perimbangan atau perbandiagtara
modal asing (jangka panjang) dengan modal sendemggunakan
teori:
a. Modigliani dan Miller (MM Theory)

Melalui teori capital structure irrelevance menyutikan
bahwa financial leverage tidak mempengaruhi nilai pasar
perusahaan. Hal ini terjadi karena penggunaan butatak
merubahweighted average cost ofcapitaBiaya hutang lebih
kecil dibandingkan biaya modal sendiri, semakin abes
penggunaan hutang, risikonya juga semakin besanggghbiaya
modal sendiri akan bertambah. Artinya kenaikan pangan
hutang tidak akan meningkatkan nilai perusahaanenkar
keuntungan dari biaya hutang lebih kecil ditutupgin naiknya

biaya modal sendiri. Teori ini didasarkan pada asugang
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mencakup pasar modal yang sempurna, investor nkemili
ekspektasi tentang aliran laba perusahaan yang, datak ada
pajak, tidak ada biaya transaksi dan perusahaagahdapat
menerbitkan dua jenis sekuritas yaigk equitydanrisk freedeht
Modigliani dan Miller, melanjutkan hasil penelitiaya dengan
mengubah asumsi tidak adanya pajak menjadi adamayak p
terhadap penghasilan perusahaan sebagai penarktusimodal
perusahaan. Hasilnya menunjukkan bahwa penggunagmah
akan meningkatkan nilai perusahaan karena biaygahntang
adalah biaya yang mengurangi pembayaran pajak. Nasisi
lain, penggunaan hutang akan menimbulkan biaya liteasu
keuangan.
b. Teori Trade-off
Teori Trade off menjelaskan adanya hubungan pajak,

risiko kebangkrutan dan penggunaan utang yang aléein
keputusan struktur modal yang diambil perusahaaguriTini
merupakan keseimbangan antara keuntungan dani&eratas
penggunaan utang. Apabila manfaat penggunaan utnp
besar, tambahan utang masih diperkenankan dan iksstzal
apabila kerugian akibat penggunaan utang lebihrptsabahan
utang sudah tidak diperbolehkan. Dapat disimpullkainwa
penggunaan utang akan meningkatkan nilai perusatetapi

hanya pada sampai titik tertentu. Setelah sampda pi#tik



22

tersebut, penggunaan utang justru akan menurunké n
perusahaan.
c. Teori Pecking Order

BerdasarkanPecking Order theorymenyatakan bahwa
perusahaan lebih menyukaiternal financing (pendanaan dari
hasil operasi perusahaan yang berwujud laba dijatiam pada
pendanaan eksternal, karena pendanaan internal mg&mkan
perusahaan untuk tidak perlu mencari pinjaman d&gi pihak
luar. Apabila pendanaan dari luax{ernal financiny diperlukan,
maka perusahaan akan menerbitkan sekuritas yangy @ahan
terlebih dahulu yaitu dimulai dengan penerbitan igatsi,
kemudian diikuti oleh sekuritas yang berkaraktérisipsi, baru

akhirnya apabila belum mencukupi saham baru dttexbi

2.3 Ukuran Perusahaan
2.3.1 Definisi Ukuran Perusahaan
Ukuran perusahaan dalam penelitian ini diukur manggan
total asset yang dihasilkan oleh perusahaan, artibgsar atau
kecilnya suatu perusahaan ditentukan dari totaktagsng dimiliki
oleh perusahaan tersebut. Menurut (Tarmiji, 2639)ukuran
perusahaan merupakan pengelompokan perusahaaarkeoaberapa
kelompok, diantaranya perusahaan besar, sedangkelah Skala

perusahaan merupakan ukuran yang dipakai untuk emantkan
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besar kecilnya perusahaan yang didasarkan kepatid &set
perusahaan.

Menurut (Farida, 201%f! Ukuran perusahaan merupakan
besar kecilnya suatu perusahaan dengan berbagaiacdara lain
dinyatakan dengan jumlah kekayaan (total asetyi p&sar saham,
jumlah penjualan dalam satu periode penjualan,ghninaga kerja,
dan total nilai buku tetap perusahaan. Jika peasamemiliki aset
yang besar, maka pihak manajemen perusahaan khdsd dalam
menggunakan aset untuk meningkatkan nilai perusahdan
menjalankan kegiatan operasional perusahaan.

Dari beberapa definisi diatas, dapat disimpulkamazaukuran
perusahaan adalah pengelompokan perusahaan keddbarapa
kelompok, yaitu perusahaan besar, sedang dan yawj dinyatakan
dengan jumlah kekayaan (total aset), jumlah peajualalam satu
periode penjualan dan jumlah tenaga kerja suatusphaan.

Menurut (Farida, 201%f! penentuan perusahaan ini
didasarkan pada total asset perusahaan, kategararulperusahaan
yaitu:

a. Perusahaan Besdrdrge Firm
Perusahaan besar adalah perusahaan yang memiliki
kekayaan bersih lebih besar dari Rp 10 Milyar tesukatanah
dan bangunan. Memiliki penjualan lebih dari Rp 50ly&t

pertahun.
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b. Perusahaan Menengaiiédium Firm)

Perusahaan menengah adalah perusahaan yang memiliki
kekayaan bersin Rp 1 Milyar sampai dengan Rp 10yavlil
termasuk tanah dan bangunan. Memiliki penjualaih I&lesar
dari Rp 1 Milyar dan kurang dari Rp 50 Milyar.

C. Perusahaan KeciSfmnall Firm)

Perusahaan kecil adalah perusahaan yang memliki
kekayaan bersih paling banyak Rp 200 juta tidak#suk tanah
dan bangunan. Memiliki hasil penjualan minimal Riglilyar.

Ukuran perusahaan dapat disimbolkan dengan SIZkrdok
perusahaan merupakan skala yang dilihat berdasadkah aktiva
perusahaan pada akhir tahun. Jika perusahaan rmieasket yang
besar, maka manajemen akan semakin leluasa untulgehoi
sumber dana tersebut untuk menunjang kegiatan sipee
perusahaan. Perusahaan yang memiliki aset yang lsar juga
diasumsikan dapat lebih mampu menghasilkan labandibgkan

dengan perusahaan dengan memiliki aset yang riedariif

2.4 Profitabilitas
24.1 Definis Profitabilitas
Menurut (Rahmasari, 2015 profitabilitas perusahaan adalah
salah satu cara untuk menilai secara tepat sejaaha ntingkat

pengembalian yang akan didapat dari aktivitas it@sesPara investor
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menanamkan saham pada perusahaan adalah untuk patkada
return, yang terdiri dariyield dan capital gain Semakin tinggi
kemampuan memperoleh laba, maka semakin besam rgtmg
diharapkan investor, sehingga menjadikan nilai genaan menjadi
lebih baik.

Profitabilitas menurut Syahsunan (2011:92) dalasméida &
Saputra, 2016f! merupakan salah satu ukuran yang digunakan untuk
mengetahui kemampuan perusahaan dalam menghasikandan
untuk melihat seberapa besar tingkat keefektifamajeanen dalam
mengelola perusahaaklubungan antara profitabilitas dengan nilai
perusahaan yaitu semakin tinggi hasil profitatslismatu perusahaan,
maka semakin tinggi pula efisiensi perusahaan Hhetsedalam
memanfaatkan fasilitas perusahaan untuk menghasiidaa yang
tinggi dan mampu menciptakan nilai perusahaan ygamgakin tinggi
serta dapat memakmurkan kekayaan para pemegang.saha

Dari beberapa definisi diatas, dapat disimpulkarhwza
profitabilitas adalah salah satu cara untuk mesigiara tepat sejauh
mana tingkat kemampuan perusahaan dalam menghasika dan
untuk melihat seberapa besar tingkat keefektifamajeanen dalam

mengelola perusahaan.

2.4.2 Rasio Perhitungan Profitabilitas
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Menurut Husnan dan Pudjiastuti dalam (Fajriyatil@37],
rasio profitabilitas digunakan untuk mengukur einsi suatu
perusahaan dalam menggunakan aktivanya, efisiemsdikaitkan
dengan penjualan yang berhasil diciptakan. Raétabilitas dapat
dihitung dengan:

a. Net Profit Margin (NPM) yaitu perbandingan antara laba bersih
setelah pajak terhadap total penjualanya. NPM ddipamnuskan
sebagai berikut:

Laba bersih setelah pajak dihitung dari laba sebgdajak
penghasilan dikurangi pajak penghasilan. Penjualsarsih
menunjukan besarnya hasil penjualan yang diterink@h o
perusahaan dari hasil penjualan barang-barang dagaatau
hasil produksi sndiri.

b. Gross Profit Margin(GPM) yaitu perbandingan antara laba kotor
terhadap penjualan bersin. GPM dapat dirumuskamgseb
berikut:

Laba kotor atau gross profit dapat dihitung danjpalan
bersih dikurangi harga pokok penjualan.

c. Return on Asse(ROA) yaitu pebandingan antara laba setelah
pajak dengan jumlah aktiva. ROA merupakan salab sagio
profitabilitas yang digunakan untuk mengukur -efétlis

perusahaan di dalam menghasilkan keuntungan dengan
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memanfaatkan total yang dimilikinya. ROA dapat diuskan

sebagai berikut: Total Asset

ROA

B Total Asset
" Total Equity

X 100%

d. Return on EquityfROE) yaitu rasio laba bersih terhadap ekuitas

saham biasa, yang mengukur tingkat pengembalianiat@stasi

dari pemegang saham biasa. Rumus ROE dapat diramusk

sebagai berikut:

ROE=

Eamning After Tax

Total Equitv

X 100%

2.5 Pendlitian Terdahulu

struktur

Penelitian-penelitian terdahulu yang berkaitan dengpengaruh

modal,

perusahaan adalah sebagai berikut:

Tabdl 2. 1 Pendlitian Terdahulu

ukuran perusahaan dan profitabiliterhadap nilai

No Nama Variabel Metode Hasil
Penelitian

1. Amiril Mustofa, Struktur Analisis Struktur ~ modal
Ronny Malavia dan modal (X1) Linear secara parsial
Budi Wahono Profitabilitas Berganda  berpengaruh
(2018) (X2) positif dan
“PENGARUH Ukuran signifikan
STRUKTUR Perusahaan terhadap nilai
MODAL, (X3) perusahaan.
PROFITABILITAS Nilai Profitabilitas/ROE
DAN UKURAN Perusahaan secara parsial
PERUSAHAAN (Y). berpengaruh
TERHADAP positif dan
NILAI signifikan
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PERUSAHAAN
(Studi Empiris pada
Perusahaan
Manufaktur  yang
Terdaftar di Bursa

Efek Indonesia
periode 2015-
2017)”

terhadap nilai
perusahaan.
Ukuran

Perusahaan secara
parsial

berpengaruh

positif dan
signifikan

terhadap nilai
perusahaan.

Tarmiji (2019) “ Struktur
modal (X1)
Profitabilitas

PENGARUH
STRUKTUR
MODAL,
PROFITABILITAS,
DAN UKURAN
PERUSAHAAN
TERHADAP

NILAI PERUS

AHAAN (Pada
Sector Makanan
Dan Minuman Yang
Terdaftar Di Bursa
Efek Indonesia
Periode 2013-2017)

Perusahaan

Perusahaan

Teknik
analisis
statistic
deskriptif,

uji asumsi
klasik,
analisis
regresi
linear
berganda,
uji hipotesis,
uji
determinasi

Struktur  modal
berpengaruh
signifikan
terhadap nilai
perusahaan pada
sector makanan

dan minuman
yangterdaftar di
Bursa Efek
Indonesia periode
2013-2017,
profitabilitas
berpengaruh
signifikan
terhadap nilai
perusahaan pada
perususahaan
makanan dan

minuman  yang
terdaftar di Bursa
Efek  Indonesia
periode 2013-
2017, sedangkan
ukuran

perusahaan tidak

berpengaruh
signifikan

terhadap nilai
perusahaan pada
perusahaan
makanan dan

minuman  yang
terdaftar di Bursa
Efek Indonesia
periode 2013-
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2017.

Ta'dir Eko Prasetia X1:Struktur Uji Asumsi Hasil penelitian

Parengkuan Modal klasik, menunjukkan

Tommy, Ivone S. (DER), analisis bahwa secara

Saerang (2014 X2:Ukuran  regresi simultan seluruh

“PENGARUH Perusahaan linear variabel

STRUKTUR (Total Asset) berganda, independen dalam

MODAL, X3:Risiko uji hipotesis, penelitian ini

UKURAN Perusahaan uji koefisien berpengaruh

PERUSAHAAN (Beta) determinasi. signifikan

DAN RESIKO terhadap nilai

PERUSAHAAN perusahaan.

TERHADAP Stuktur modal

NILAI mempunyai

PERUSAHAAN pengaruh positif

OTOMOTIF tidak signifikan

YANG terhadap nilai

TERDAFTAR DI perusahaan,

BEI" ukuran
perusahaan
mempunyai
pengaruh positif
signifikan
terhadap nilai
perusahaan, risiko
perusahaan
mempunyai
pengaruh positif
tidak  signifikan
terhadap nilai
perusahaan.

| Gusti Ngurah Ukuran Regresi Ukuran

Gede Rudangga,Perusahaan Linear perusahaan secara

Gede Merta (X1) Berganda  parsial

Sudiarta ( 2016) Leverage berpengaruh

“PENGARUH (X2) positif  terhadap

UKURAN Profitabilitas nilai perusahaan

PERUSAHAAN, (X3) pada perusahaan

LEVERAGE, DAN Nilai food and baverage

PROFITABILITAS perusahaan yang terdaftar di

TERHADAP (Y) BEI periode 2011-

NILAI 2014, Leverage

PERUSAHAAN" secara parsial
berpengaruh

positif signifikan
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terhadap nilai
perusahaan pada
perusahaan food
and baverage
yang terdaftar di
BEI periode 2011-
2014,

Profitabilitas
secara parsial
berpengaruh
positif signifikan
terhadap nilai
perusahaan pada
perusahaan food
and baverage
yang terdaftar di
BEI periode 2011-
2014.

5.

Agung Aditya Struktur
(2017) Modal (X1)
“PENGARUH Profitabilitas
STRUKTUR (X2)
MODAL, Kebijakan
PROFITABILITAS, Dividen (X3)
KEBIJAKAN Ukuran
DIVIDEN DAN Perusahaan
UKURAN (X4)
PERUSAHAAN Nilai
TERHADAP Perusahaan
NILAI (Y)
PERUSAHAAN

PADA

PERUSAHAAN

MANUFAKTUR

YANG

TERDAFTAR DI

BURSA EFEK

INDONESIA

TAHUN 2010-

2015”

Analisis
Statistik
Deskriptif,
Uji asumsi
klasik

Secara simultan
struktur ~ modal,
profitabilitas,
kebijakan dividen,
dan ukuran
perusahaan
berpengaruh
signifikan
terhadap
perusahaan.
Secara parsial
struktur modal
berpengaruh
positif namun
tidak  signifikan
terhadap nilai
perusahaan,
profitabilitas
berpengaruh
positif
signifikan
terhadap
perusahaan,
kebijakan dividen
berpengaruh
negatif
signifikan

nilai

dan

nilai

dan
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terhadap nilai
perusahaan dan
ukuran

perusahaan
berpengaruh
positif dan
signifikan

terhadap nilai
perusahaan.

2.6 Logika dan Penurunan Hipotesis
1. Pengaruh Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan

Struktur modal perusahaan adalah bagian dari sirldguangan
perusahaan yang mengulas tentang cara perusahaalamae kegiatan
aktivitas perusahaan (Aji, 201%). Struktur modal diproksikan dengan
rasio Debt to Equity ratio(DER). Rasio ini digunakan untuk mengukur
seberapa besar kemampuan perusahaan melunasi loi¢taggn modal
yang dimiliki.

Rasio DER akan berpengaruh terhadap nilai perusati@@ana
investor akan memilih nilai DER yang rendah karenanunjukkan
kecilnya resiko keuangan yang ditanggung oleh pdrasn. Semakin
besar DER maka akan semakin kecil laba yang alaagitian kepada
pemegang saham, sehingga menurunkan harga sahamsalpean.
Semakin rendah tingkat DER maka kemungkinan niéaugahaan akan
semakin tinggi.

Hasil penelitian yang dilakukan oleh Zahra dkk @&#

menunjukkan bahwa struktur modal berpengaruh patan signifikan
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terhadap nilai perusahaan. Sejalan dengan penelifimiril dkk

(2017)%%, hasil penelitian dari Heven & Arie (2018} menunjukkan

bahwa struktur modal berpengaruh positif dan skgmf terhadap nilai

perusahaan. Berdasarkan uraian diatas maka hipofgsim peneitian ini

adalah sebagai berikut:

Hi: Struktur Modal Berpengaruh positif dan signifikan Terhadap
Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Otomotif Yang Terdaftar
Di Bursa Efek Indonesia

Pengar uh Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan

Ukuran perusahaan merupakan cerminan besar kecilnya
perusahaan yang dapat dilihat dari total assetsppaan. Perusahaan
yang besar cenderung memiliki daya tarik lebih bediemata calon
investor dari pada perusahaan kecil karena perasabasar memiliki
kondisi keuangan yang stabil dan lebih mudah mesgatasalah
perusahaan (Sinaga, 202%)

Ukuran perusahaan secara langsung mencerminkangi ting
rendahnya aktivitas operasi suatu perusahaan. Badannya semakin
besar suatu perusahaan maka akan semakin besaralgidgasnya,
dengan demikian ukuran perusahaan dapat dikaitkaigash kekayaan
yang dimilikinya. Bagi investor hal ini merupakagssatu yang menarik
dan menjadi pertimbangan untuk berinvestasi di g@raan dan pada

akhirnya akan meningkatkan nilai perusahaan padesaleaan otomotif.
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Hasil penelitian ini sesuai dengan penelitian yditgkukan oleh
penelitian Zahra dkk (2018} yang menyatakan bahwa ukuran
perusahaan (SIZE) berpengaruh negative dan signifterhadap nilai
perusahaan dan didukung oleh penelitian Nanang &aN(017¥°..
Berdasarkan uraian diatas maka hipotesis dalamtj@enmi adalah:

H2 : Ukuran perusahaan berpengaruh negative dan signifikan
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan otomotif yang
terdaftar di bursa efek indonesia

Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan
Profitabilitas merupakan ukuran kemampuan perusahamsuk

menghasilkan laba dan mengukur tingkat efisienseragonal dan

efisiensi dalam menggunakan harta yang dimilikidgkam satu periode
akuntansi (Sinaga, 2028). Perusahaan dengan profit yang besar adalah
perusahaan yang diminati oleh investor, ini dikakam investor selalu
berupaya untuk mendapatkan keuntungan dari invegtasy mereka
tanamkan.

Peningkatan laba perusahaan akan berdampak terhadap
meningkatnya deviden yang dibagikan kepada pemegseigam.
Tingginya deviden yang dibagikan merupakan harapagi para
pemegang saham. Sebagai investor hal ini meruph&hmaik dalam
mempengaruhi keputusan untuk berinvestasi di pkaasa tersebut.

Meningkatnya minat investor akan meningkatkan kupsrmintaan
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berdampak positif terhadap peningkatan nilai péraaa.

Hasil penelitian yang dilakukan oleh Syamsul & S¢p018)2°!
menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh negatian signifikan
terhadap nilai perusahaan. Penjelasan ini diduklgig penelitian Febby
& Rahayu (20185 Berdasarkan uraian diatas maka hipotesis dalam
peneitian ini adalah:

Hs : Profitabilitas berpengaruh negative dan signifikan terhadap

Nilai Perusahaan pada Perusahaan Otomotif Yang Terdaftar

Di Bursa Efek Indonesia
Pengaruh Struktur Modal, Ukuran Perusahaan dan Profitablitas
terhadap Nilai Perusahaan

Berdasarkan teori struktur modal, apabila posisikstir modal
berada diatas target struktur modal optimalnya,avsstiap pertambahan
hutang akan menurunkan nilai perusahaan. Dimauaktgtrmodal diukur
denganDebt to Equity Ratio(DER) yang digunakan untuk menilai
hutang dengan ekuitas. Ukuran perusahaan dapatrddéngan total
aset. Ukuran perusahaan dianggap mampu mempenganildi
perusahaan karena semakin besar ukuran suatu Ipg@ansanaka akan
semakin mudah perusahaan tersebut mendapatkan rsp@h@anaan.
Besarnya skala perusahaan akan direspon dengangkatan harga
saham perusahaan yang mengakibatkan peningkatain peitusahaan
(Nurminda et al., 2017,

Profitabilitas sangat penting untuk kelangsungangidian
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operasional perusahaan, pada dasaRstrn on EquitfROE) adalah
salah satu alat pengukuran dari profitabilitas. ifgkatan Return on
Equity (ROE) perusahaan akan meningkatkan nilaigsraan.

Hasil penelitian yang dilakukan oleh Prasetia, Tommkan
Saerang (2019) menunjukkan bahwa secara simudtamub variabel
independen dalam penelitian ini berpengaruh skanfiterhadap nilai
perusahaan. Sejalan dengan hasil penelitian A@949) bahwa Secara
simultan struktur modal, profitabilitas, kebijakaividen, dan ukuran
perusahaan berpengaruh signifikan terhadap nilairuspbaan.
Berdasarkan uraian diatas maka hipotesis dalamtj@enmi adalah:

Ha4 : Secara simultan struktur modal, profitabilitas dan ukuran
perusahaan berpengaruh  signifikan  terhadap  nilai

perusahaan pada perusahaan otomotif yang terdaftar di

bursa efek Indonesia.
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METODE PENELITIAN

3.1 Lokas Penelitian
Penelitian ini dilakukan pada perusahaan Otomatifgyterdaftar di
Bursa Efek Indonesia. Data yang diambil dalam peaelini adalah data
sekunder yaitu Laporan keuangan perusahaan Otomatiin 2017-2019.
Data diambil darilndonesia Capital Market Directorf{ICMD) yang di

publikasikan melalui lamawww.idx.co.id.

3.2 Waktu Pendlitian
Penelitian dilaksanakan selama 5 bulan, terhituarglzulan Februari

sampai dengan Juni 2021.

3.3 Populasi dan Sampel
3.3.1 Populasi
Populasi adalah wilayah generalisasi yang terditas a
obyek/subyek yang mempunyai kualitas dan karakilerigrtentu
yang yang ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajan kemudian
ditarik kesimpulannya (Sugiyono,20¥3) Populasi dalam penelitian
ini adalah seluruh Perusahaan Otomotif yang teaddi Bursa Efek

Indonesia pada tahun 2017-2019 sebanyak 13 pearsaha

36
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Tabd 3.1

Populasi Perusahaan Otomotif yang terdaftar di@8lfek Indonesia

periode 2017-2019

No Kode Emiten Nama Perusahaan

1 ASII Astra International Thk

2 AUTO Astra Otoparts Thk

3 BOLT Garuda Metalindo Tbk

4 BRAM Indo Kordsa Thk

5 GDYR Goodyear Indonesia Tbk

6 GJTL Gajah Tunggal Tbk

7 IMAS Indomobil Sukses International Thk
8 INDS Indospring Tbk

9 LPIN Multi Prima Sejahtera Tbk

10 MASA Multistrada Arah Sarana Tbk
11 NIPS Nipres Tbk

12 PRAS Prima Alloy Steel Universal Tbk
13 SMSM Selamat Sempurna Tbk

332

Sumber www.idx.co.id(data diolah).

Sampel

Sampel penelitian adalah bagian dari jumlah daaktaristik

yang dimiliki oleh populasi tersebut. Dalam pergfitini peneliti

menggunakan teknil purposive sampling. Metode pehgan sampel

ini menggunakan kriteria-kriteria tertentu. Adapunteria-kriteria

yang digunakan adalah:

1) Perusahaan Otomotif yang terdaftar di Bursa Efedomesia

berturut-turut pada Tahun 2017-2019.

2) Perusahaan yang tidak memiliki laba bersih negatii ekuitas
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negatif.

3) Perusahaan yang menerbitkan Laporan Keuangan Unettuunt
selama periode 2017-2019 dengan data lengkap stsugan yang
yang dibutuhkan dalam penelitian ini sep®ER, Ln Total Assets,
ROEdanPBV.

Berdasarkan kriteria tersebut terdapat 8 (delapan)sahaan
yang memenuhi kriteria untuk dilakukan penelitidnmlah sampel
berdasarkan karakteristiknya dapat dilihat padal taérikut:

Tabel 3. 2 Jumlah Sampel Berdasarkan Karakteristik Sampel

No Karakteristik Jumlah

1 Perusahaan Otomotif yang terdaftar di Bursa Efek 13
Indonesia berturut-turut pada Tahun 2017-2019.

2 Perusahaan yang memiliki laba bersih negatif atau (3)
ekuitas negatif.

3 Perusahaan vyang tidak menerbitkan Laporan (2)

Keuangan berturut-turut selama periode 2017-2019
dengan data lengkap sesuai dengan yang yang
dibutuhkan dalam penelitian ini sepeBER, Ln
Total Assets, RO&anPBV.

Jumlah Sampel 8

Sumber: www.idx.co.id (data diolah)

Dari tabel 3.2 di atas, data yang memenuhi karekier
penarikan sampel adalah sebanyak 8 (delapan) pa@rsaotomotif.
Adapun perusahaan yang digunakan dalam penelitianadalah

sebagai berikut:
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Tabel 3. 3 Daftar Sampel Penelitian

No Kode Emiten Nama Perusahaan

1 ASII Astra International Thk

2 AUTO Astra Otoparts Thk

3 BOLT Garuda Metalindo Thk

4 BRAM Indo Kordsa Thk

5 GJTL Gajah Tunggal Tbk

6 INDS Indospring Thk

7 PRAS Prima Alloy Steel Universal Tbk
8 SMSM Selamat Sempurna Tbk

Sumberwww.idx.co.iddata diolah).

3.4 JenisData
Jenis data yang digunakan dalam penelitian adaladgsi berikut :
a. DataKualitatif
Data kualitatif menurut Suliyanto (2005:18%)yaitu data dalam
bentuk kata-kata atau bukan bentuk angka. Dathiasanya menjelaskan
karakteristik atau sifat. Data kualitatif yang digikan dalam penelitian ini
adalah data yang diperoleh dari Bursa Efek Indandgiam bentuk tulisan
seperti gambaran umum dan informasi tertulis ladnterkait perusahaan
otomotif yang terdaftar di Bursa Efek IndonesiautaR017-2019.
b. Data Kuantitatif
Data kuantitatif menurut Suliyanto (2005:13%) yaitu data yang
dinyatakan daam bentuk angka dan merupakan hasipeiditungan dan
pengukuran. Data kuantitatif yang digunakan dal@meptian ini seperti

laporan keuangan tahunan pada perusahaan Otonawmilf terdaftar di
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Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2019.

3.5 Sumber Data
Sumber data yang digunakan dalam penelitian inilahdalata
sekunder. Data sekunder menurut Suliyanto (20032#82dalah data yang
diterbitkan atau digunakan oleh organisasi yangabugengolahnya. Data
sekunder yang digunakan dalam penelitian ini sedaté laporan keuangan
tahunan yang diunduh dari situs resmi Bursa Efedoresia (BEI) yang
diakses melalui lamawww.idx.co.iddan laman perusahaan otomotif yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2019

3.6 Teknik Pengumpulan Data
3.8.1 Dokumentasi

Dokumentasi menurut Sugiyono (2012:32%) merupakan
catatan berupa tulisan, gambar, atau karya laigagg sudah terjadi.
Metode dokumentasi biasanya dilakukan untuk menglkap data
sekunder dari berbagai sumber, baik secara pribadupun
kelembagaan, seperti laporan keuangan perusahaardata penting
lainnya. Data yang dikumpulkan terdiri dari lapok@uangan tahunan
perusahaan dari tahun 2017 sampai dengan tahun Rai® tersebut
diperoleh perusahaan otomotif yang terdaftar disBlfek Indonesia
yang dipublikasikan di laman resmi Bursa Efek Ineka, yaitu

www.idx.co.id.
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3.8.2 Studi Pustaka

Studi Pustaka menurut Sugiyono (2012:%81)merupakan
kajian teoritis dan referensi lain yang berkaitamghn nilai, budaya
dan norma yang berkembang pada situasi sosial gdelifi. Studi
kepustakaan sangat penting dalam melakukan pamnelitial ini
dikarenakan penelitian tidak akan lepas dari litessliteratur ilmiah
yang berkaitan dengan penelitian terdahulu yangatdapunakan
sebagai landasan analis dan rumusan teori atawadsrinformasi
yang bersangkutan dengan penelitian, serta penyliga
mengumpulkan data-data yang diperoleh dari dokudod&ioimen pada

perusahaan otomotif yang terdaftar di Bursa Efelotesia.

3.7 Definisi Operasional Variabel
Menurut Sugiyono (2012 : 58) “variabel Penelitian adalah suatu
atribut atau sifat atau nilai dari orang, objekuak&giatan yang mempunyai
variasi tertentu yang ditetapkan oleh peneliti kntipelajari dan ditarik
kesimpulannya.”
Dalam penelitian ini terdapat dua variabel yaitu :
a. Variabel Independen
Menurut Suliyanto (2005 : 772 “Variabel Independen adalah
variabel yang mempengaruhi atau menjadi penyebaar bleecilnya
variabel lain”. Dalam penelitian ini yang menjadiriabel independen

sebagai berikut:
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1) Struktur Modal (X)

Struktur modal adalah pembelanjaan permanen dimana
mencerminkan perimbangan atau perbandingan antarey yangka
panjang dengan modal sendiri. Struktur modal didenganDebt to
Equity Ratio(DER) yaitu perbandingan hutang dan ekuitas dalam
pendanaan dan menunjukkan kemampuan modal semdusghaan
untuk memenuhi seluruh kewajibannya. DER dapat naiskan

sebagai berikut:

Total Liabilitas
DER = — X 100%
Total Equity

2) Ukuran Perusahaan £X
Ukuran perusahaan dapat ditunjukkan oleh total, as¢dl
penjualan bersih, rata-rata tingkat penjualan dda-rata total aktiva.
Dalam penelitian ini ukuran perusahaan dinilai @mdogaritma

natural dari total aset perusahaan.

Size =Ln Total Asset

3) Profitabilitas (%)

Profitabilitas adalah kemampuan sebuah perusahasuk u

menghasilkan keuntungan atau seberapa efektif peage

perusahaan oleh manajemen. Profitabilitas diukmgde Return on

Equity (ROE) yaitu rasio untuk mengukur kemampuanupahaan
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memperoleh laba yang tersedia bagi pemegang salkansahaan.

ROE dapat dirumuskan sebagai berikut:

Eaming After Tax

ROE = , X 100%
Total Equity

b. Variabel dependen
Menurut Suliyanto (2005 : 78} “Variabel dependen adalah
variabel yang variasinya dipengaruhi oleh variaibelependen”’Dalam
penelitian ini yang menjadi variabel dependen adalilai Perusahaan.
Nilai perusahaan dapat diukur dengan perbandingaigahpasar per
lembar saham dengan nilai buku per lembar sahang gpoksikan

dengarPrice to Book Valu¢PBV). PBV dapat dirumuskan dengan:

Book Value

PBV = —mMM
Harga Saham

3.8 Metode Analisis Data
Metode analisis data adalah salah satu cara yangakan untuk
mengolah hasil penelitian guna suatu kesimpulartotiéeanalisis data yang
digunakan pada penelitian ini adalah sebagai bieriku
3.8.1 Analisis Statistik Deskriptif
Menurut Ghozali (2011:158§! “Statistik deskriptif memberikan

gambaran atau deskriptif suatu data yang dilihai rata-rata ihear),
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standar deviasi, varian, maksimum, minimum, suamge (selisih)
data.”
3.8.2 Uji Asumsi Klasik
Suatu model regresi yang baik harus memenuhi tatinya
masalah asumsi klasik dalam modelnya. Jika masdapat asumsi
klasik, maka model regresi tersebut masih membilis. Jika suatu
model masih terdapat adanya masalah asumsi klasdka akan
dilakukan langkah revisi model ataupun penyembuhamuk
menghilangkan masalah tersebut. Pengujian asumesikklakan
dilakukan sebagai berikut :
3.8.2.1 Uji Normalitas
Uji normalitas pada model regresi digunakan untuk
menguji apakah nilai residual yang dihasilkan daggresi
terdistribusi secara normal atau tidak. Model regyang baik
adalah yang memiliki nilai residual yang terdisisb secara
normal. Metode yang digunakan adalah metod®nog Sample
Kolmogorov-smirnovyang bertujuan untuk mengetahui apakah
distribusi residual normal atau tidak. Residualditribusi

normal jika nilai signifikan lebih dari 0,05 (Prityeo, 2014).

3.8.2.2 Uji Heter oskedastisitas
Uji heteroskedastisitas adalah varian residual yadgk

sama pada semua pengamatan di dalam model relg@ezgiesi
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yang baik seharusnya tidak terjadi heteroskedtstisMetode
yang digunakan adalah metode uji glejser dilakude&mgan cara
meregresikan antara variabel independent dengan abkolut
residualnya. Jika nilai signifikansi antara variabelependen
dengan absolut residual lebih dari 0,05 maka titedadi

masalah heteroskedastisitas (Priyatno, 2014).

3.8.2.3Uji Multikolinearitas

Menurut Ghozali (2011:105§ Uji multikolonieritas
bertujuan untuk menguji apakah model regresi diteanu
adanya korelasi antar variabel bebasdépendent Model
regresi yang baik seharusnya tidak terjadi koretfiantara
variable independent. Untuk mendeteksi adanya
multikolonieritas dalam model regresi dapat dilitutri nilai
Variance Inflation Factor(VIF). Jika nilai VIF > 10 maka
terjadi multikolonieritas, dan jika nilai VIF < 1fhaka tidak

terjadi multikolonieritas.

3.8.2.4 Uji Autokorelas
Menurut Ghozali (2011:118§1 Uji autokorelasi
bertujuan menguji apakah dalam model regresi liragia
korelasi antara kesalahan pengganggu pada periatigan

kesalahan pengganggu pada periode t-1 (sebelumdiks.
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terjadi korelasi, maka dinamakan ada masalah atetzso.
Pada penelitin ini untuk menguji ada tidaknya gejal
autokorelasi menggunakan uji Durbin-Watson (DW)test

Tabel 3. 4 Pengambilan keputusan ada tidaknya

autokorelas
Hipotesis Nol Keputusan Jika
Tidak ada autokorelas Tolak O<d<dl
positif
Tidak ada autokorelasi No Decision dd<du
positif
Tidak ada korelasi Tolak 4-d<d<4
negatif
Tidak ada korelasi No Decision 4ded<4dl
negatif
Tidak ada autokorelasi, Tidak Ditolak du<d<4-du
positif atau negatif

3.8.3 AnalisisRegresi Linear Berganda
Analisis statistic yang digunakan dalam penelitiah adalah
Analisis Regresi Linear Berganda, yang bertujuatukumenganalisis
hubungan variabel bebas (X) secara serentak tgrhaai@abel tidak
bebas (Y). Untuk melihat hubungan antara varialglirdakan rumus

regresi berganda Supranto (2010:1%5)

Y =a + b1Xi + baXo + baXz+e

Keterangan:
Y = Nilai Perusahaan
a = konstanta

by, by, 3 = koefisien persamaan regresi predictay Xo, X3



X1

X2

X3

a7

= Struktur Modal
=Ukuran Perusahaan
=Profitabilitas

=Kesalahan estimaarror)

3.8.4 Uji Hipotesis

Untuk mengetahui ada tidaknya pengaruh variabelabeb

terhadap variabel terikat, maka dilakukan pengujeahadap hipotesis

yang digjukan dilakukan secara simultan menggunajdn

3.8.4.1Uji T (Uji Parsial)

Uji parsial (uji T) digunakan untuk menguji apakaha
variabel bebas yaitu Struktur Modal 1fX Ukuran Perusahaan
(X2), dan Profitabilitas (¥ mempunyai pengaruh yang positif
dan signifikan terhadap variabel terikat yaitu NiRerusahaan
(Y) secara parsial. Kaidah pengambilan keputusdandaji t
dengan menggunakan SPSS dengan tingkat signifilsaarsg
ditetapkan adalah 0,05:

a. Jika nilai signifikansi > 0,05, maka Ho diterimand&la
ditolak, atau variabel bebas tidak dapat menjelastaiabel
terikat atau tidak ada pengaruh antara variabed gauji.

b. Jika nilai signifikansi < 0,05, maka Ho ditolak daha
diterima, atau variabel bebas dapat menjelaskaraber

terikat atau ada pengaruh antara variabel yang diuj
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3.8.4.2Uji F (Uji Simultan)

Uji simultan (uji f) ini digunakan untuk melihat algah
variabel bebas yaitu Struktur Modal 1fX Ukuran Perusahaan
(X2), dan Profitabilitas (¥ secara bersama-sama mempunyai
pengaruh positif dan signifikan terhadap varialeeikat yaitu
Nilai Perusahaan (Y). Kriteria pengambilan keputudalam uji
F dengan menggunakan SPSS adalah:

a. Jika nilai signifikansi > 0,05, maka Ho diterimand&la
ditolak, atau variabel bebas dari model regresdintidak
mampu menjelaskan variabel terikat.

b. Jika nilai signifikansi < 0,05, maka Ho ditolak daha
diterima, atau variabel bebas dari model regrasali mampu

menjelaskan variabel terikat.

3.8.5 Uji Koefisien Deter minasi

Menurut Sugiyono (2012:97) “Koefisien Determinasi=R
(Koefisien korelasi pangkat dua) ialah besarnya bmmgan/andil
(share) dari X terhadap variasi (naik turunnya) “Milai koefisien
determinasi ini dapa dihitung dengan formula seblagakut :
KD = r? X 100%
Keterangan :
KD = Koefisien Determinasi

r> = Nilai koefisien korelasi



BAB IV

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

4.1 Hasll AnalissData
4.1.1 Analisis Statistik Deskriptif
Analisis statistika deksriptif memberikan gambaratau
deskriptif data yang dilihat nilai minum, nilai mgkum, nilai rata-rata
dan standar deviasi. Hasil penelitian deskriptifaga penelitian ini
dapat dilihat pada tabel berikut ini:

Tabe 4 1 Hasil Analisis Statistik Deskriptif Penelitian

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation

Strukturmodal 24 ,40 40,27 10,2233  13,64475
ukuranperusahaa 24 26 31 28,38 1,472

Profitabilitas 24 ,80 30,00 19,8021 8,33963
Nilaiperusahaan 24 ,15 22,04  3,3681 5,45610

Sumber: Data sekunder diolah, 2021
Pada table 4.1 diatas dapat dilihat bahwa variatvektur
modal memiliki nilai terendah sebesar 40 dan ni&tinggi 40,27
dengan nilai rata-ratanya sebesar 10,2233 dan astadeviasinya
(tingkat sebaran datanya) sebesar 13,64475. Vériabeiran
perusahaan memiliki nilai terendah sebesar 26 dantertingi sebesar
31 dengan nilai rata-ratanya sebesar 28,38 dakatirsgbaran datanya

sebesar 1,472. Variabel profitabilitas memilikianlerendah sebesar 80

49
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dan nilai tertinggi 30,00 dengan nilai rata-ratasgdesar 9,8021 dan
nilai standar deviasinya sebesar 8,33963. Variallal perusahaan
memiliki nilai terendah sebesar 15 dan nilai tgggin22,04 dengan nilai
rata-ratanya sebesar 3,3681 dan tingkat sebaraany@datsebesar

5,45610.

4.1.2 Uji Asumsi Klasik
4.1.2.1 Uji Normalitas
Pengujian normalitas ini dilakukan dengan mengganak
One Sample Kolmogorov-Smirnov TesPengujian data
berdistribusi normal jika nilaiAsymp. Sig. (2-tailed)yang
dihasilkan lebih besar dari nilai alpha yaitu sebe¥05. Hasil

pengujian normalitas data dapat dilihat pada tdb®e berikut

ini:
Tabel 4 2 Hasil Uji Normalitas
One-Sample Kolmogor ov-Smirnov Test
Standardized Residual
N 24
Normal Parametet§ Mean ,0000000
Std. ,93250481
Deviation
Most Extreme Absolute , 153
Differences Positive , 153
Negative -,078
Test Statistic , 153
Asymp. Sig. (2-tailed) ,152¢

a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
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c. Lilliefors Significance Correction.
Sumber : Data sekunder diolah, 2021

Berdasarkan tabel 4.2 diatas, dapat diketahui nilai
Asymp. Sig. (2-tailedyebesar 0,152 > alpha 0,05 maka dapat

disimpulkan bahwa data berdistribusi normal.

4.1.2.2 Uji Heteroskedastisitas

Hasil uji heteroskedastisitas dapat dilihat padaelta

berikut ini:
Tabel 4 3Hasil Uji Heteroskedastisitas
Coefficients?
Unstandardize Standardized
Model d Coefficients Coefficients T Sig.
B Std. Beta
Error
(Constant) 3,249 2,189 1,484 0,153
1 DER -0,002 0,009 -0,053 -0,213 0,833
SIZE -0,082 0,076 -0,24 -1,092 0,288
ROE -0,023 0,015 -0,381 -1,578 0,13

a. Dependent Variable: abreess
Sumber: Data sekunder diolah, 2021

Uji heteroskedastisitas menggunakan uji statistic
Glesjser dilakukan dengan melihat masing-masingalbar
independen memiliki nilai sig. > alpha 0,05 ( demgariabel
dependen yang sudah ditransform) maka model resipiek
terkena gejala heteroskedastisitas. Berdasarkanstafistic

Glejser pada tabel 4.3 menunjukkan hasil Sig. batiatruktur
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modal (DER) sebesar 0,833 > alpha 0,05, nilali Sayiabel
ukuran perusahaan sebesar 0,228 > alpha 0,05, idarSiy.
variabel profitabilitas sebesar 0,130 > alpha Oy8Bg berarti

model regresi tidak terkena gejala heteroskedtestisi

4.1.2.3Uji Multikolinearitas
Hasil uji multikolineraitas dapat dilihat pada thbe
berikut ini:

Tabel 4 4 Hasil Uji Multikolinearitas

Coefficients?
Collinearity Statistics
Model Tolerance VIF
1 (Constant)
DER ,683 1,464
Size ,867 1,154
ROE ,716 1,397

a. Dependent Variable: nilaiperusahaan
Sumber: Data sekunder diolah, 2021

Uji multikolinearitas dengan menggunakan uji TOlnda
VIF dilakukan dengan melihat nilai toleraneel0 maka tidak
terkena gejala multikolinearitas. Berdasarkan heasdllisis TOL
dan VIF pada tabel 4.4 menunjukkan nilalerance pada
variabel struktur modal (DER) sebesar 0,688,10 dan nilai
VIF sebesar 1,464 10. Variabel ukuran perusahaan (Size)
memiliki nilai tolerance sebesar 0,867 0,10 dan nilai VIF

1,154< 10. Variabel profitabilitas sebesar 0,768,10 dan nilai
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VIF sebesar 1,39% 10 yang berarti model regresi tidak terkena

gejala multikolinearitas.

4.1.2.4 Uji Autokorelas
Uji Autokorelasi merupakan korelasi antara anggota
observasi yang disusun menurut waktu atau tempaideM
regresi yang baik seharusnya tidak terjadi autdasreMetode
pengujian menggunakan Uji Durbin-Watson.
Tabel 45 Hasil Uji Autokorelasi

Model Summary®

Std. Error
Model R R Square AdjustedR of the Durbin-
Square Estimate Watson
1 814 ,663 ,610 3,1306S 2,120

Sumber: Data sekunder diolah, 2021
Berdasarkan Tabel 4.5 diketahui bahwa nilai Durbin
Watson sebesar 2.120, pembanding menggunakan nilai
signifikansi 5%, jumlah sampel 24 (n), dan jumlariabel
independent 3 (k=3), maka di tabel Durbin Watsoanatidapat
nilai du sebesar 1.6565. karena nilai DW 2.120hdd@sar dari
batas atas (du) 1.6565 dan kurang dari 4-1.656838), maka

dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat autokorelasi

4.1.3 Uji Regres Linear Berganda
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Hasil dari uji ini akan menunjukkan apakah ada penig
Struktu Modal, Ukuran Perusahaan dan Profitabilierhadap Nilai
Perusahaan pada Perusahaan Otomotif yang terahftaursa Efek
Indonesia periode 2017-2019. Persamaan regresi gmugnuskan
berdasarkan hipotesis adalah:

Tabel 4 6 Hasil AnalisisRegres Linear Berganda

Coefficients?

Unstandardized Standardizec

Model Coefficients Coefficients t Sig.
B Std. Error Beta

1 (Constant 45,810 14,361 3,190 ,005
DER ,295 ,060 137 4,899 ,000
4SIZE -1,520 ,495 -,410 -3,069 ,006
ROE -,237 ,096 -,362 -2,459 ,023

a. Dependent Variable: nilaiperusahaan
Sumber: Data sekunder diolah, 2021
Y =45,810 + 0,295 X- 1,520 % - 0,237 %

Berdasarkan persamaan tersebut dapat dilakukansianal
mengenai besarnya masing-masing pengaruh varialepéndent
terhadap variabel dependen yaitu:

1) Nilai konstanta sebesar 45,810 yang menunjukkanvégtka
Struktur Modal, Ukuran perusahaan dan Profitalsilierhadap
Nilai Perusahaan 0 satuan, maka nilai kualitasreEap&euangan

sebesar 45,810 satuan.
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2) Nilai koefisien regresi sebesar 0,295 menunjukkamia setiap
peningkatan struktur modal sebesar 1 satuan dagrayehabkan
peningkatan nilai perusahaan sebesar 0,295 satuan.

3) Nilai koefisien regresi sebesar -1,520 menunjukkmhwa
setiap peningkatan ukuran perusahaan sebesar dnsdapat
menyebabkan penurunan nilai perusahaan sebesérshfan.

4) Nilai koefisien regresi sebesar -0,237 menunjukkmhwa
setiap peningkatan profitabilitas sebesar 1 satwEpat

menyebabkan penurunan nilai perusahaan sebesarsatian.

4.1.4 Uji Hipotesis
4141Uji T
Uji t bertujuan untuk melihat secara parsial apaidha
pengaruh signifikan dari variabel terikat nilai ypsshaan
terhadap variabel bebas yaitu struktur modal, ukperusahaan
dan profitabilitas. Hipotesis yang digunakan dalpengujian
penelitian ini adalah :

a. Ho = Struktur Modal, Ukuran Perusahaan dan Profitasil
tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perasahpada
perusahaan otomotif yang terdaftar di Bursa Efalomesia
tahun 2017-2019.

b. Ha = Struktur Modal, Ukuran Perusahaan dan Profitasil

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaada pa
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perusahaan otomotif yang terdaftar di Bursa Efalomesia
tahun 2017-2019.
Dalam pengambilan keputusan dengan berdasarkanaangk
signifikansinya yaitu:
- Ho diterima jika angka signifikansinya > 0,05
- Hoditolak ( H diterima ) jika signifikansinya <0,05

Tabd 47 Hasil Uji T

Coefficients?

Unstandardized Standardizec

Model Coefficients Coefficients Sig.
B Std. Error Beta

1 (Constant) 45,810 14,361 3,190 ,005
DER ,295 ,060 , 737 4,899 ,000
SIZE -1,520 ,495 -,410 -3,069 ,006
ROE -,237 ,096 -,362 -2,459 023

a. Dependent Variable: PBV
Sumber: Data sekunder diolah, 2021

Berdasarkan hasil uji persial pada tabel 4.7 dapat
disimpulkan bahwa :
a. Struktur Modal (DER)

Berdasarkan pengujian dalam uji t, hasil penelitian
menunjukkan bahwa variabel struktur modal berparigar
signifikan terhadap nilai perusahaan otomotif (PBMgsil
pengujian hipotesis pertama mengenai struktur m(iER)
menunjukkan nilai signifikansi sebesar 0,000 a<0,05
sehingga K dalam penelitian ini ditolak dan sHliterima.

Dengan demikian hipotesis menyatakan bahwa seeasé)
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struktur modal (DER) berpengaruh terhadap nilaupainaan
(PBV).

Hasil dari uji t menunjukkan adanya pengaruh yang
positif dan signifikan pada variabel struktur modBER)
terhadap nilai perusahaan (PBV) pada perusahaanotfo
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 220410,
dengan t hitung 4,899 dan koefisien beta 0,295elRiam ini
sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh Zalikia
(2019¥??l yang menyimpulkan bahwa struktur modal (DER)
berpengaruh positif dan signifikan terhadap nikiusahaan
(PBV), penjelasan ini didukung oleh penelitian Aimdkk
(2017)% dan penelitian Heven & Arie (2018}.

. Ukuran Perusahaan (SIZE)

Berdasarkan pengujian dalam uji t, hasil penelitian
menunjukkan bahwa variabel ukuran perusahaan (SIZE)
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaaBV)P
Hasil pengujian hipotesis pertama mengenai mengenai
ukuran perusahaan (SIZE) menunjukkan nilai sigarfi(
sebesar 0,006 « 0,05 sehingga &dalam penelitian ini
ditolak dan H diterima. Dengan demikian hipotesis
menyatakan bahwa secara parsial ukuran perusaB&aB)

berpengaruh terhadap nilai perusahaan (PBV).
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Hasil dari uji t menunjukkan adanya pengaruh yang
signifikan pada variabel ukuran perusahaan (Sl2H)adap
nilai perusahaan (PBV) pada perusahaan otomotifg yan
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2019
dengant hitung -3,069 dan koefisien beta -1,520. iHia
menunjukkan bahwa variabel ukuran perusahaan (SIZE)
memiliki pengaruh negative dan signifikan terhadalai
perusahaan (PBV). Hasil penelitian ini sejalan dang
penelitian Zahra dkk (2019¥ yang menyatakan bahwa
ukuran perusahaan (SIZE) berpengaruh negative dan
signifikan terhadap nilai perusahaan dan didukuteh o
penelitian Nanang & Novia (2017.

. Profitabilitas (ROE)

Berdasarkan pengujian dalam uji t, hasil penelitian
menunjukkan  bahwa variabel profitabilitas (ROE)
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaaBV)P
Hasil pengujian hipotesis pertama mengenai profitab
(ROE) menunjukkan nilai signifikansi sebesar 0,8280,05
sehingga K dalam penelitian ini ditolak dan sHliterima.
Dengan demikian hipotesis menyatakan bahwa seeasé)
profitabilitas (ROE) berpengaruh terhadap nilaiugahaan

(PBV).
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Hasil dari uji t menunjukkan bahwa adanya pengaruh
yang signifikan pada variabel profitabilitas (ROtEyhadap
nilai perusahaan (PBV) pada perusahaan otomotifg yan
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-20Eagan
t hitung -2,459 dan koefisien beta -0,237. Hal ini
menunjukkan  bahwa variabel profitabilitas (ROE)
berpengaruh negative dan signifikan terhadap nilai
perusahaan (PBV). Penelitian ini tidak sesuai denga
penelitian Zahra dkk (2019} yang menyatakan bahwa
profitabilitas berpengaruh positif dan signifikaeritadap
nilai perusahaan. Tetapi, sesuai dengan peneliiang
dilakukan oleh Syamsul & Seno (20%8)yang menyatakan
bahwa profitabilitas berpengaruh negative dan Blgm

terhadap nilai perusahaan.

4.1.4.2 Uji F (Uji Simultan)

Berikut ini adalah hasil uji signifikansi simultaialam

penelitian ini:
Tabel 48 Hasil Uji F
Model Sumof df Mean F Sig.
Squares Square
Regression 472,744 3 157,581 14,870 ,000°
Residual 211,944 20 10,597
Total 684,689 23

a.Dependent Variabel: nilaiperusahaan
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b.Predictors: (Constant), profitabilitas,
ukuranperusahaan,strukturmodal

Sumber: Data sekunder diolah, 2021

Nilai sig. pada uji F yaitu sebesar 0,000 < alph@50
sehingga K dalam penelitian ini ditolak dan sHditerima.
Dengan demikian hipotesis menyatakan bahwa struktgal,
ukuran perusahaan dan profibilitas berpengaruh iféign
secara simultan terhadap nilai perusahaan padasgieran

otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesiaiqubz 2017-

2019.

4.1.5Uji Koefisien Deter minasi
Koefisien determinasi digunakan untuk mengetahui
seberapa besar presentase pengaruh variabel irtpéadhadap
variabel dependen. Hasil uji koefisien determindapat dilihat
pada table berikut ini:
Tabe 4 9 Hasll Uji Koefisien Determinasi (R2)

Model Summary®

Model R R Square Adjusted R Squre Std. Error of
the Estimate

1 ,83F ,690 ,644 3,25534

a. Predictors: (Constant), profitabilitas,
ukuranperusahaan,strukturmodal

b. Dependent Variable: nilaiperusahaan
Sumber: Data sekunder diolah, 2021

Berdasarkan tabel 4.9 dapat diketahui nilai koefisi

determinasi yang telah dikoreksi dengan jumlah abel dan
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ukuran sampel (Adjusted?Rsebesar 64,4 menunjukkan bahwa
struktur modal, ukuran perusahaan dan profitabilitdapat
berpengaruh terhadap nilai perusahaan otomotif saeb&4,4%
sedangkan sisanya sebesar 35,6% dipengaruhi olelabeia

lainnya.

4.2 Pembahasan
Hasil pembahasan masing-masing variabel mengemahipptesis
dalam penelitian dapat dijelaskan sebagai berikut:
4.2.1 Pengaruh Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan
Berdasarkan uji T menunjukkan bahwa signifikansiakesel
struktur moda sebesar 0,000 0<0,05 dan nilai koefisien regresi
sebesar 0,295 bernilai positif, maka dapat disikgulbahwa K
ditolak dan H diterima yang artinya struktur modal berpengaruh
positif dan signifikan terhadap nilai perusahaarmdapgerusahaan
otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesiaqu 2017-2019.
Dalam menjalankan kegiatan operasionalnya, manajer
perusahaan otomotif tentu saja akan menghadapitussgu struktur
modal yaitu, keputusan keuangan yang berkaitan afelkg@mposisi
hutang dengan ekuitas yang digunakan perusahadem@eenelitian
ini struktur modal diukur dengan radizebt to Equity RatiqDER),
semakin tinggi rasi®ebt to Equity Ratianaka akan meningkatkan

nilai perusahaan dan sebaliknya semakin rendab et to Equity
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Ratio maka akan menurunkan nilai perusahaan, ini mengisittan
bahwa rasio DER yang tinggi akan memberikan indikasspek
perusahaan yang baik sehingga memicu investor unkuk
meningkatkan permintaan saham. Permintaan sahagirganingkat
akan menyebabkan nilai perusahaan juga meningkat.

Dengan tingginya rasio DER perusahaan dapat diratkaia
untuk memperoleh profit yang lebih tinggi dengannggunakan
modal yang berasal dari hutang atau asset yangydiboleh hutang
dengan itu perusahaan dapat secara maksimal meégalaisahanya
sehingga profit yang diperoleh perusahaan meningkat

Hasil penelitian ini sesuai dengan penelitian yaigkukan
oleh Zahra dkk (201%¥ yang menyatakan bahwa struktur modal
(DER) berpengaruh positif dan signifikan terhaddpi rperusahaan
(PBV), penjelasan ini didukung oleh penelitian pégan ini
didukung oleh penelitian Amiril dkk (2013 dan penelitian Heven
& Arie (2016)%4.

Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan

Berdasarkan uji T menunjukkan bahwa signifikangiakzsel
ukuran perusahaan sebesar 0,006 ;05 dan nilai koefisien regresi
sebesar -1,520 bernilai negative, maka maka dagpatgllkan bahwa
Ho ditolak dan H diterima yang artinya ukuran perusahaan

berpengaruh negative dan signifikan terhadap pdaiusahaan pada
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perusahaan otomotif yang terdaftar di Bursa Efelomesia periode
2017-2019.

Pada penelitian ini, ukuran perusahaan yang didknganLn
total asset(SIZE). Dalam penelitian ini, ukuran perusahaarZSl
berpengaruh negative dan signifikan terhadap péaiisahaan. Hal ini
disebabkan karena perusahaan-perusahaan dengart dagse
perusahaan besar yang memiliki pinjaman sebagdbaudana tidak
selalu berbagi keuntungan dengan pemegang sahamsaRaan tidak
selalu membagikan deviden kepada para pemegangnsdtapi
melakukan laba ditahan untuk digunakan sebagai impal&embali,
hal ini terkait dengan kebijakan deviden perusahaarsebut.
Perusahaan yang mempertahankan laba dari pada mieyda
sebagai deviden dapat mempengaruhi harga saham ndan
perusahaannya.

Hasil penelitian ini sesuai dengan penelitian yaigkukan
oleh penelitian Zahra dkk (2014} yang menyatakan bahwa ukuran
perusahaan (SIZE) berpengaruh negative dan signitdérhadap nilai
perusahaan dan didukung oleh penelitian Nanang @aN@017¥5.
Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan

Berdasarkan uji T menunjukkan bahwa signifikansiakesel
profitabilitas sebesar 0,0230<0,05 dan nilai koefisien regresi sebesar
-0,237 bernilai negative, maka dapat disimpulkahwaa H, ditolak

dan H diterima yang artinya profitabilitas berpengaridgative dan
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signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusabsanotif yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2019

Perusahaan dengan profit yang besar adalah peamsghag
diminati oleh investor, ini dikarenakan investolate berupaya untuk
mendapatkan keuntungan dari investasi yang meeagkartkan. Akan
tetapi industry di Indonesia sangat bergantung gadduasi nilai
tukar (kurs) rupiah terhadap dollar Amerika SerikA8). Naiknya
harga dollar AS menyebabkan biaya produksi akan ingkat
dampaknya harga barang menjadi mahal. Sementargusin
domestic sector otomotif masih stagnan, maka ianaberpengaruh
terhadap laba perusahaan dan keuntungan bagi onveshjadi pas-
pasan.

Hal tersebut membuat investor sangat berhati-batuk
berinvestasi dipasar modal karena, investor tidanyukai resiko.
Akibatnya jika ROE meningkat, akan direspon asimmetieh investor.
Walaupun terdapat prospek pertumbuhan laba danstamsiepada
sector otomotif dimasa yang akan datang, namurstavéidak mau
mengambil resiko tersebut. Sehingga terjadi kelespada pasar
saham yang menyebabkan harga saham anjlok berakibada
turunnya nilai perusahaan.

Hasil penelitian yang dilakukan oleh Syamsul & Seno

(2018J%°! menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh riegatan
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signifikan terhadap nilai perusahaan. Penjelasardiclukung oleh

penelitian Febby & Rahayu (20138}



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan
Hasil penelitian tentang pengaruh struktur modalyan perusahaan
dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan pagtagahaan otomotif yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia dapat diambilirkesilan dari apa yang
telah dirumuskan dalam rumusan masalah sebagé&uberi

1. Berdasarkan uji t terdapat pengaruh signifikan ran&truktur modal
(X1) terhadap nilai perusahaan pada Perusahaan Otomang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2019.

2. Berdasarkan wuji t terdapat pengaruh signifikan rantdJkuran
perusahaan (¥ terhadap nilai perusahaan pada perusahaan ofomoti
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2280110.

3. Berdasarkan uji t terdapat pengaruh signifikan ranRxofitabilitas (%)
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan otoyawmtif terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2019.

4. Berdasarkan uji f menunjukan bahwa, Struktur moddkuran
perusahaan, dan Profitabilitas berpengaruh secansafmnaan simultan
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan otoyawitif terdaftar di

Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2019.

66
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5.2. Saran
Dari kesimpulan yang telah diperoleh, maka dagagrdian saran-
saran sebagai berikut:
1. Bagi investor
Bagi investor khususnya yang berinvestasi di péaesa
otomotif disarankan agar dapat menilai tingkatirperusahaan bukan
hanya pada rasio-rasio keuangan yang diteliti tefedgor-faktor lain
yang berasal dari eksternal perusahaan.
2. Bagi peneliti
Bagi peneliti selanjutnya disarankan agar dalam akudan
penelitian sejenisnya, memperbanyak jumlah sampedriabel
independent, periode pengamatan yang lebih panjagar hasil
penelitian lebih variatif serta akurat dan menefiBrusahaan yang
sejenis ataupun tidak.
3. Bagi perusahaan
Bagi perusahaan agar memberikan informasi yangk&mgli
dalam laporan keuangan yang dipublikasikan sehingigpat
mempermudah para peneliti mendapatkan informasintampermudah
para investor untuk melakukan analisis dan menantldeputusan yang

tepat dalam investasi.
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Lampiran 1 Hasil Analisis Deskriptif Penelitian

73

N Minimum Maximum Mean

Std. Deviation

Strukturmodal 24 ,40 40,27 10,2233
Ukuranperusahaal 24 26 31 28,38

Profitabilitas 24 ,80 30,00 9,8021
Nilaiperusahaan 24 ,15 22,04 3,3681

13,64475

1,472

8,33963

5,45610

Lampiran 2 Hasil Uji Nor malitas

One-Sample Kolmogor ov-Smirnov Test

Standardized

Residual
N 24
Normal Parametet$ Mean ,000000d
Std. Deviation ,93250481
Most Extreme Differences Absolute ,153
Positive ,153
Negative -,078
Test Statistic ,153
Asymp. Sig. (2-tailed) ,152¢

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.



Lampiran 3 Hasil Uji Heter oskedastisitas
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Coefficients?
Unstandardized| Standardized
Coefficients Coefficients .
Model t Sig.
B | Std. Error Beta
1 (Constant) 3,249 2,189 1,484 ,153
DER -,002 ,009 -,053 -,213] ,833
SIZE -,082 ,076 -,240, -1,092| ,288
ROE -,023 ,015 -,381 -1,578 ,130
b. Dependent Variable: abrees
Lampiran 4 Hasil Uji Mulkolinearitas
Coefficients?
Unstandardized Standardize Collinearity
Coefficients | Coefficients Statistics
Model Std. t Sig. | Tolerang
B Error Beta e VIF
1 (Constant) 45,810 14,361 3,190 ,005
DER ,295 ,060 737 4,899 ,000 ,683| 1,464
SIZE -1,520 ,495 -,410 -3,069 ,006 ,867| 1,154
ROE -,237 ,096 -,362 -2,459 ,023 ,716| 1,397

a. Dependent Variable: nilaiperusahaan




Lampiran 5 Hasil Uji Autokorelasi

Model Summary®

Model R R Square| Adjusted R |Std. Error of  Durbin-
Square the Estimat¢ Watson
1 814 ,663 ,610 3,13069 2,120
Lampiran 6 Hasil Analisis Regresi Berganda
Coefficients?
Standardizeg
Unstandardizeg d
Coefficients | Coefficients
Model Std. ¢ Sig.
B Error Beta
1 (Constant) 45,810 14,361 3,190 ,005
DER ,295 ,060 ,737| 4,899 ,000
SIZE -1,520 ,495 -,410| -3,069 ,006
ROE -,237 ,096 -,362| -2,459 ,023

a. Dependent Variable: nilaiperusahaan




Lampiran 7Hasll Uji T
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Coefficients?
Unstandardized |Standardize
Model Coefficients Coefficients| ¢ Sig.
B Std. Error Beta
1 (Constant) 45,810 14,361 3,190 ,005
DER ,295 ,060 ,737| 4,899 ,000
SIZE -1,520 ,495 -,410| -3,069 ,006
ROE -,237 ,096 -,362| -2,459 ,023
a. Dependent Variable: nilaiperusahaan
Lampiran 8 Hasll Uji F
ANOVA?
Mean
Sum of _
Model Squares df Square F Sig.
Regression 472,744 3| 157,581 14,870/ ,000°
Residual 211,944 20 10,597
Total 684,689 23

a. Dependent Variable: nilaiperusahaan
b. Predictors: (Constant), ROE, SIZE, DER

Lampiran 9 Hasil Uji Koefisien Deter minasi

Model Summary

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 ,8312 ,690 ,644 3,25534

a. Predictors: (Constant), ROE, SIZE, DER



Lampiran 10 T Tabel

Tabel Durbin-Watson (DW), a = 5%

k=1 k=2 k=3 k=4 k=5
n dL du dL du dL du diL du dr du
6 0.6102 14002
7 0.6996 1.3564 0.4672 1.8964
8 0.7629 1.3324 0.5591 L7771 0.3674 2.2866
9 0.8243 1.3199 0.6291 1.6993 0.4548 2.1282 0.2957 2.5881
10 0.8791 1.3197 0.6972 1.6413 0.5253 2.0163 0.3760 2.4137 02427 28217
11 0.9273 1.3241 0.7580 1.6044 0.5948 1.9280 0.4441 2.2833 0.3155 2.6446
12 0.9708 1.3314 08122 1.5794 0.6577 1.8640 0.5120 2.1766 0.3796 2.5061
13 1.0097 1.3404 0.8612 1.5621 07147 18159 | 05745 | 20943 | 04445 [ 2.3897
14 1.0450 1.3503 0.9054 1.5507 0.7667 1.7788 0.6321 2.0296 0.5052 22959
15 1L.0770 1.3605 0.9455 1.5432 0.8140 17501 0.6852 1.9774 0.5620 22198
16 1.1062 1.3709 0.9820 1.5386 | 08572 17277 | 07340 [ 19351 06150 | 21567
17 1.1330 1.3812 1.0154 1.5361 0.8968 17101 0.7790 1.9005 0.6641 2.1041
18 11576 1.3913 1.0461 1.5353 0.9331 1.6961 0.8204 1.8719 0.7098 2.0600
19 1.1804 14012 1.0743 1.5355 0.9666 1.6851 0.8588 1.8482 0.7523 2.0226
20 1.2015 14107 1.1004 1.5367 0.9976 1.6763 0.8943 1.8283 0.7918 1.9908
21 1.2212 1.4200 1.1246 1.5385 1.0262 1.6694 0.9272 1.8116 0.8286 1.9635
22 1.2395 1.4289 1.1471 1.5408 1.0529 1.6640 | 09578 17974 | 08629 1.9400
23 1.2567 1.4375 1.1682 1.5435 1.0778 1.6597 0.9864 1.7855 0.8949 1.8196
24 1.2728 1.4458 1.1878 1.5464 1.1010 1.6565 10131 1.7753 | 09249 1.9018
25 1.2879 1.4537 1.2063 1.5495 1.1228 1.6540 1.0381 1.7666 0.9530 1.8863
26 1.3022 14614 1.2236 1.5528 1.1432 1.6523 L0616 1.7591 0.97%4 1.8727
27 1.3157 1.4688 1.2399 1.5562 1.1624 1.6510 1.0836 1.7527 1.0042 1.8608
28 4 1.4759 1.2553 1.5596 1.1805 1.6503 1.1044 1.7473 0276 1.8502
29 1.3405 1.4828 1.2699 1.5631 1.1976 1.6499 1.1241 1.7426 1.0497 1.8409
30 1.3520 1.4894 1.2837 1.5666 12138 1.6498 1.1426 1.7386 1.0706 1.8326
3 1.3630 1.4957 1.2969 1.5701 1.2292 1.6500 1.1602 17352 1.0904 1.8252
32 1.3734 1.5019 1.3093 1.5736 1.2437 1.6505 11769 | 1.7323 1.1092 1.8187
33 1.3834 1.5078 1.3212 1.5770 1.2576 1.6511 1.1927 1.7298 1.1270 1.8128
34 1.3929 1.5136 1.3325 1.5805 1.2707 1.6519 1.2078 1.7277 1.1439 1.8076
35 1.4019 1.5191 1.3433 1.5838 1.2833 1.6528 1.2221 1.7259 1.1601 1.8029
36 L4107 1.5245 1.3537 1.5872 1.2953 1.6539 1.2358 1.7245 1.1755 1.7987
37 1.4190 1.5297 1.3635 1.5904 1.3068 1.6550 1.2489 1.7233 1.1901 1.7950
38 1.4270 1.5348 1.3730 1.5937 13177 1.6563 12614 1.7223 1.2042 1.7916
39 1.4347 1.5396 1.3821 1.5969 1.3283 1.6575 12734 | 17215 12176 1.7886
40 1.4421 1.5444 1.3908 1.6000 1.3384 1.6589 1.2848 1.7209 1.2305 1.7859
41 1.4493 1.5490 1.3992 1.6031 1.3480 1.6603 1.2958 1.7205 1.2428 1.7835
42 1.4562 1.5534 1.4073 1.6061 1.3573 1.6617 1.3064 1.7202 1.2546 1.7814
43 1.4628 1.5577 14151 1.6091 1.3663 1.6632 13166 1.7200 1.2660 1.7794
44 1.4692 1.5619 1.4226 1.6120 1.3749 1.6647 1.3263 1.7200 1.2769 L7777
45 1.4754 1.5660 1.4298 L6148 1.3832 1.6662 1.3357 1.7200 1.2874 1.7762
46 14814 1.5700 1.4368 1.6176 13912 1.6677 13448 1.7201 12976 1.7748
a7 1.4872 1.5739 1.4435 1.6204 1.3989 1.6692 13535 1.7203 13073 1.7736
48 1.4928 1.5776 1.4500 1.6231 1.4064 1.6708 1.3619 1.7206 1.3167 1.7725
49 1.4982 1.5813 14564 1.6257 14136 1.6723 1.3701 1.7210 13258 1.7716
50 1.5035 1.5849 1.4625 1.6283 1.4206 1.6739 1.3779 1.7214 1.3346 1.7708
51 1.5086 1.5884 14684 L6309 1.4273 1.6754 1.3855 1.7218 13431 1.7701
52 1.5135 1.5917 1.4741 1.6334 1.4339 1.6769 1.3929 1,7223 13512 1.7694
s3 15183 1.5951 1.4797 1.6359 1.4402 16785 1.4000 1.7228 1.3592 1.7689
54 1.5230 1.5983 1.4851 1.6383 1.4464 1.6800 1.4069 1.7234 1.3669 1.7684
s5 1.5276 1.6014 1.4903 1.6406 1.4523 1.6815 14136 | 1.7240 13743 1.7681
56 1.5320 1.6045 1.4954 1.6430 1.4581 1.6830 1.4201 1.7246 1.3815 1.7678
5% 1.5363 16075 1.5004 1.6452 14637 1.6845 14264 1.7253 1.3885 1.7675
58 1.5405 1.6105 1.5052 1.6475 1.4692 1.6860 1.4325 1.7259 1.3953 1.7673
59 1.5446 1.6134 1.5099 1.6497 1.4745 1.6875 1.4385 1.7266 1.4019 1.7672
60 1.5485 l.el62 1.5144 L6518 1.4797 1.6889 1.4443 1.7274 1.4083 1.7671
61 1.5524 1.6189 1.5189 1.6540 14847 1.6904 1.4499 1.7281 14146 1.7671
62 1.5562 1.6216 1.5232 1.6561 1.4896 1.6918 1.4554 1.7288 1.4206 1.7671
63 1.5599 1.6243 1.5274 1.6581 1.4943 1.6932 1.4607 1.7296 1.4265 1.7671
64 1.5635 1.6268 1.5315 1.6601 1.4990 1.6946 1.4659 1.7303 1.4322 1.7672
65 1.5670 1.6294 1.5355 1.6621 1.5035 1.6960 1.4709 1.7311 14378 1.7673
66 1.5704 16318 1.5395 1.6640 1.5079 1.6974 14758 1.7319 1.4433 1.7675
67 1.5738 1.6343 1.5433 16660 1.5122 16988 1.4806 1.7327 1.4486 1.7676
68 1.5771 1.6367 1.5470 1.6678 1.5164 1.7001 1.4853 1.7335 14537 1.7678
69 1.5803 1.6390 1.5507 1.6697 1.5205 1.7015 1.4899 1.7343 1.4588 1.7680
70 1.5834 1.6413 1.5542 1.6715 1.5245 1.7028 1.4943 1.7351 1.4637 1.7683
Direproduksi oleh: Junaidi (http://junaidichs com) dari: http://www.standford.edu Page 2
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Lampiran 11 Surat Kesediaan M embimbing Tugas Akhir

[IK [ P2M [ PHB [ 07.d4.1 |

SURAT KESEDIAAN MEMBIMBING TUGAS AKHIR

PROGRAM STUDI DIII AKUNTANSI

Yang bertanda tangan di bawabh ini :

Nama
NIPY

Jabatan

: Andri Widianto, S.E., M.Si
:04.015.212
: Pembimbing 1

Dengan ini menyatakan bersedia untuk membimbing Tugas Akhir Mahasiswa berikut :

Nama

NIM

Kelas
Judul TA

: AYUNI SAPUTRI

: 18030089

16D

: Pengaruh Struktur Modal, Ukuran Perusahaan Dan Profitabilitas
Terhadap Nilai Perusahaan Otomotif Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia Periode 2017-2019

Kesediaan membimbing tersebut termasuk di dalamnya adalah kesediaan untuk menyediakan
waktu minimal dua kali perminggu untuk membimbing, yaitu :

1. Hari
Waktu
Tempat

2. Hari
Waktu
Tempat

: Menyesuaikan
: Menyesuaikan

: Menyesuaikan

: Menyesuaikan
: Menyesuaikan
: Menyesuaikan

Demikianlah pernyataan ini dibuat dengan sebenarnya, agar maklum.

CATATAN :

Tegal, 08 Maret 2021
Pembimbing

(Andri Widianto, S.E., M.Si)
NIPY. 04.015.212

1. Diisi dengan menggunakan ketikan komputer dan menggunakan huruf kapital.

2. *): Pilih salah satu
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[IK [ P2M [ PHB [ 07.d4.1 |

SURAT KESEDIAAN MEMBIMBING TUGAS AKHIR

PROGRAM STUDI DIII AKUNTANSI

Yang bertanda tangan di bawabh ini :

Nama
NIPY

Jabatan

: Andita Gunawan K., S.E., M.M., AK., CA., CTA., CPA

: Pembimbing 2

Dengan ini menyatakan bersedia untuk membimbing Tugas Akhir Mahasiswa berikut :

Nama

NIM

Kelas
Judul TA

: AYUNI SAPUTRI

: 18030089

16D

: Pengaruh Struktur Modal, Ukuran Perusahaan Dan Profitabilitas
Terhadap Nilai Perusahaan Otomotif Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia Periode 2017-2019

Kesediaan membimbing tersebut termasuk di dalamnya adalah kesediaan untuk menyediakan
waktu minimal dua kali perminggu untuk membimbing, yaitu :

1. Hari
Waktu
Tempat

2. Hari
Waktu
Tempat

: Menyesuaikan
: Menyesuaikan

: Menyesuaikan

: Menyesuaikan
: Menyesuaikan
: Menyesuaikan

Demikianlah pernyataan ini dibuat dengan sebenarnya, agar maklum.

CATATAN :

Tegal, 08 Maret 2021
Pembimbing

(Andita Gunawan K., S.E.,M.M.,AK.,CA.,.CTA..CPA)
NIPY. -

1. Diisi dengan menggunakan ketikan komputer dan menggunakan huruf kapital.

2. *): Pilih salah satu
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Lampiran 13 Buku Bimbingan Tugas Akhir
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Catatan : 1. Harus Selalu Dibawa Saat Bimbingan dengan Dosen Pembimbing

2. Bimbingan Minimal 12 kali sampai Disetujui Untuk Tugas Akhir (TA)
3. Dilampirkan Pada Saat Penjilidan Tugas Akhir (TA)
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Catatan : 1. Harus Selalu Dibawa Saat Bimbingan dengan Dosen Pembimbing

2. Bimbingan Minimal 12 kali sampai Disetujui Untuk Tugas Akhir (TA)

3. Dilampirkan

Pada Saat Penjilidan Tugas Akhir (TA)



